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Contexto en el que 
se crea este fondo

La sostenibilidad no es una moda. La inversión sostenible está cobrando 
cada vez mayor importancia y cuenta con el apoyo de los reguladores 
y el impulso de una demanda creciente por parte de inversores 
y ahorradores cada vez más sensibilizados con los problemas 
medioambientales y sociales.

Por otra parte, la Comisión Europea calcula que se necesita 
una inversión de unos 270.000 millones de euros al año 
para financiar la transición energética. Teniendo en 
cuenta los denominados Objetivos de Desarrollo 
Sostenible de Naciones Unidas, las necesidades de 
financiación a nivel global superan los 2,5 billones 
de dólares por año hasta 2030, para poder 
alcanzar un verdadero desarrollo sostenible. 
El sector público por sí solo es incapaz de 
cubrir esa brecha de financiación, por 
lo que se requieren de inversiones 
privadas. 

Fondo Allianz Green Future
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Estamos convencidos de que invertir 
en sostenibilidad es hoy en día una 
oportunidad económica.



Ofrecemos soluciones de inversión
que buscan dar solución a las 
necesidades actuales.

Fondo Allianz Green Future

En Deutsche Bank apostamos por impulsar la inversión responsable 
y sostenible, ya que no solo tiene un impacto positivo en el planeta
y en la vida de todos, también es interesante desde un punto de 
vista financiero. 

La crisis generada por la pandemia que estamos viviendo unido
a la incertidumbre que esta genera, nos hace prever que los tipos
de interés se mantendrán bajos en el mercado durante un tiempo. 
Por eso, si queremos obtener cierta rentabilidad en nuestras 
inversiones tenemos que construir carteras sólidas que incluyan 
también algunos activos de riesgo.
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¿Por qué invertir en un fondo de inversión 
socialmente responsable?

Las empresas en las que se invierten tienen 
una demanda creciente. La inversión sostenible 
cuenta con el apoyo de reguladores, gobiernos 
y empresas en todo el mundo. Casi el 90%1 de 
los inversores en España están dispuestos a 
invertir de manera sostenible. Por otra parte, 
el compromiso de la Unión Europea para tener 
0 emisiones en 2050 e iniciativas similares en 
otras regiones, harán surgir oportunidades de 
inversión en aquellas empresas que lideren la 
transición energética.

1 Encuesta de Afi, AllianzGI y finReg360, junio de 2020. 
2  Fuentes: Morgan Stanley Research (2020). “Who is Best Placed if Covid-19 Accelerates ESG Trends. Analistas Financieros Internacionales (2020). “Sostenibilidad desde 

un prisma cuantitativo: comportamiento de la ISR ante shocks de mercado”. Sostenibilidad y Gestión de Activos. Guía Práctica 2020. Analistas Financieros Internacionales 
(2019). “Refutando un Mito: Análisis cuantitativo de la ISR”. Sostenibilidad y Gestión de Activos. Guía Práctica 2019. G. Friede, T. Busch, A. Bassen (2015). “ESG and financial 
performance. Aggregated evidence from more than 2.000 empirical studies”. Journal of Sustainable Finance & Investment. A. Edmans (2011). “Does the stock market fully 
value intangibles? Employee satisfaction and equity prices”. Journal of Financial Economics.

Es posible invertir en fondos que están alineados 
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) 
de las Naciones Unidas, un plan ambicioso que 
busca solucionar los grandes problemas que 
afrontamos como sociedad y proteger nuestro 
hábitat, nuestro planeta. Este tipo de fondos, 
invierten en empresas capaces de crear soluciones 
que contribuyan a mejorar aspectos relacionados 
con el medioambiente o con necesidades e 
injusticias sociales, como la pobreza extrema y 
la desigualdad. Además, la inversión orientada 
al apoyo de los ODS permite tener exposición a 
compañías innovadoras, con un gran potencial de 
crecimiento. 

Existen múltiples estudios2 que avalan 
la recomendación de tener en cuenta los 
factores ESG (Medioambientales, Sociales 
y de buen Gobierno). El motivo es que las 
empresas y gobiernos que actúan de esta 
forma reducen de forma drástica una serie 
de riesgos futuros, y por tanto la posibilidad 
de tener multas y litigios, lo que en definitiva 
se traduce en empresas más rentables y 
Estados más solventes que si no tuvieran en 
cuenta estos factores. 

5

Es un buen momento para 
la inversión sostenible.
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2.1

Gestora Allianz Global Investors:
líder en gestión sostenible02

Allianz SE, entidad matriz del grupo Allianz es líder en sostenibilidad*. Y su gestora 
Allianz, Allianz Global Investors pionera a su vez en inversión sostenible desde 1999. 
Desde entonces desarrolla sus capacidades de inversión alrededor del desarrollo 
sostenible, no sólo mejorando la rentabilidad ajustada por el riesgo de las carteras que 
gestiona, a través de la integración de los potenciales riesgos sostenibles, sino también 
identificando y canalizando inversiones hacia las nuevas oportunidades económicas 
que la sostenibilidad presenta. 

*Allianz SE, líder en sostenibilidad de su sector, según Dow Jones Sustainability Indices (DJSI)  y cuenta con la calificación 
AAA en sostenibilidad por MSCI a fecha 2020.

Existen dos razones principales por las que en Deutsche Bank hemos elegido a Allianz 
como gestora de este fondo diseñado a medida para nuestros clientes. 

1. Su experiencia en inversiones socialmente responsables.

Fondo Allianz Green Future
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Allianz Global Investors 
promueve la sostenibilidad 
en las empresas en las que 
invierte, es un accionista 
activo y un agente 
dinamizador del cambio. 
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2.1

El compromiso de Allianz con la sostenibilidad está 
suficientemente avalado dado que:  

•  Fueron de los primeros en suscribir los Principios de
Inversión Responsable de Naciones Unidas (UNPRI)
en el año 2007.

•  Ha obtenido, por 4º año consecutivo, la máxima
calificación de A+ por parte de los Principios de Inversión
Responsable (PRI).

•  Lucha contra el cambio climático y participa en
iniciativas internacionales como el Grupo de Inversores
Institucionales contra el Cambio Climático (IIGCC); el
Carbon Disclosure Project; el grupo Climate Action 100+;
o la Red Global para la Inversión de Impacto (GIIN).

Fondo Allianz Green Future
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Cuenta con un equipo de

21 especialistas y analistas
entre América, Europa y Oceanía
dedicados a la sostenibilidad.

Ha creado más de

120 fondos
sostenibles.

Invierte más de 

160.000 millones 
de euros en estrategias 
sostenibles.
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Fuente: Allianz Global Investors, a fecha 29/10/2020. 
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2.2

Allianz Global Investors es una de las mayores gestoras de Europa 
en fondos multiactivos (fondos que invierten en distintas clases de 
activos como renta fija, renta variable, etc.) con más de 140.000 
millones de euros de patrimonio en estas estrategias.

2. Su estrategia de fondos Multiactivos.

8

Te presentamos una 
estrategia que combina 
ambos conocimientos: 
la gestión de asignación 
de activos con la 
sostenibilidad.
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Fuente: Allianz Global Investors, a fecha 29/10/2020. 



3.1

Fondo Allianz 
Green Future03

1. Gestión con un triple foco 

Los fondos que conforman el fondo Allianz Green 
Future son elegidos rigurosamente, exigiendo siempre 
a dichos fondos que cumplan al menos uno de estos 
tres requisitos:

•   Premiar a los líderes en sostenibilidad: que inviertan en compañías que 
son ejemplo de buenas prácticas sostenibles.

•   Incentivar la transición: que acompañen a empresas con planes para la 
transformación sostenible y la aceleración de mejoras en sostenibilidad.

•   Apoyar la revolución sostenible: que inviertan en empresas que están 
innovando para impulsar el cambio, desarrollando soluciones a los 
problemas medioambientales y sociales de nuestro tiempo, en línea con 
los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas.

Este fondo de fondos multiactivo incluye una selección de fondos sostenibles de Allianz Global Investors.
Es decir, es un fondo que a su vez invierte en otros fondos de inversión, todos ellos gestionados por Allianz y todos ellos 
de tipología ESG (Medioambientales, Sociales y de buen Gobierno).

9

Allianz Green Future 
es un fondo de fondos
de temáticas sostenibles.

Fondo Allianz Green Future
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3.2

2. Características principales.

10

Gestión activa y dinámica 
para adecuar la cartera a cada 

momento del mercado. 

Objetivo de rentabilidad (no garantizado)
de crecimiento de capital a largo plazo a 

través de la inversión en fondos sostenibles. 
Disponible clase de acumulación y de 

distribución*.

Objetivo (no garantizado) 
de volatilidad anualizada 

es del 5% - 7%.

Horizonte temporal 
recomendado: 7 años.

Perfil de riesgo 
moderado.
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*Los fondos de acumulación son los que no reparten dividendos, sino que por el contrario acumulan los ingresos recibidos. Esto tiene un efecto positivo al valor  liquidativo del fondo 
ya que suele comprar nuevos activos con el excedente. Los fondos de distribución suelen repartir o distribuir una cantidad en concepto de  dividendos de forma periódica, en el caso 
del fondo Allianz Green Future de forma anual. El reparto de dividendos no está garantizado.
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3.3

El fondo Allianz Green Future sigue el proceso de 
inversión Dynamic Multi Asset Plus (DMAP), una 
metodología activa, flexible y dinámica que gestiona 
fondos con cuatro y cinco estrellas de Morningstar1. 

Ejemplo de fondos susceptibles de incorporar en la 
cartera del fondo Allianz Green Future2:

3. La composición del fondo.

11

1 Fuente: Allianz Global Investors y Morningstar a 31/12/2020
2  Debido a que la selección de fondos es un proceso activo y dinámico, los fondos 

anteriores pueden variar y no ser siempre los que conforman esta cartera.
3  Investment Week a fecha noviembre de 2020.

Exposición máxima a RV del 47,5%. Exposición máxima del mercado del 125% (la exposición máxima del 125% se logra vía derivados).

•   Allianz Green Bond 
Con más de 5 años de historia y catalogado 
como el mejor fondo de bonos verdes por 
Investment Week3.

•   Allianz Euro Credit SRI 
Un fondo con cinco estrellas Morningstar.

•  Allianz Euro Rentenfonds

•  Allianz Euro Inflation-Linked

•  Allianz Emerging Markets SRI Bond

•  Allianz Securicash Sri FCP/ Cash

•   Fondo Allianz Global Sustainability 
Fondo pionero en inversión socialmente 
responsable, con más de 20 años de historia 
y una cartera baja en emisiones de carbono. 

•   Allianz Climate Transition 
Invierte en las empresas que están liderando 
la transición energética.

•   Allianz Smart Energy & Allianz Clean Planet 
Invierten para contribuir a cumplir con 
los Objetivos de Desarrollo Sostenible de 
Naciones Unidas.

•  Allianz Clean Planet

•  Allianz Best Styles EM SRI

65% 
Renta Fija

35% 
Renta Variable
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Fondo Allianz Green Future

Ventajas de invertir en el fondo 
Allianz Green Future

Consulta los riesgos del producto desde la página 
17 a la 20 de este folleto.

12

Está gestionado por Allianz 
Global Investors, gestora 
líder en inversión sostenible 
y responsable.

Es un fondo de fondos que incluye una selección 
de fondos de Allianz Global Investors gestionados 
con criterios ESG (Medioambientales, Sociales y 
de buen Gobierno) que cuidan de nuestro planeta 
y de nuestra sociedad.

Tus inversiones tendrán un 
impacto positivo en la sociedad 
y en el medioambiente. 

Se realizará una gestión continua 
y dinámica de los activos a través 
del proceso Dynamic Multi Asset 
Plus Investment.
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Ficha del Fondo

Nombre del fondo: Allianz Global Investors Fund - Allianz Green Future.

Gestora: Allianz Global Investors GmbH.

¿Tiene alguna garantía? No, el fondo no tiene garantía ni sobre el capital invertido, ni 
sobre los dividendos anuales.

Perfil de riesgo: Moderado (en una escala del 1 al 5, siendo el 1 el menos arriesgado y el 5 
el más arriesgado, este fondo está en el nivel 3).*

Este fondo ha sido definido por el regulador como producto sostenible que promueve 
características ESG. Sin embargo, al no estar todavía compuesta la cartera no tiene rating ESG.

Familia de producto (perfil de complejidad): Fondos de inversión, y fondos cotizados 
“ETF” no complejos, Planes de pensiones y Rentas Vitalicias.

Producto Complejo: No.

Periodo de comercialización: 23 de febrero de 2021 al 7 de mayo de 2021 hasta las 8.30 horas. 

Horizonte temporal de inversión recomendado: 7 años.

Primer valor liquidativo: 100 euros, 11/05/2021.

Días de liquidación: Dos días hábiles posteriores al cierre de la comercialización.

Disponible clase de acumulación y clase de distribución: En la clase de distribución, los 
dividendos (cobros no garantizados), se pagarán el 15 de diciembre (en caso de caer en día 
no hábil, pasa al día hábil siguiente).

En la clase de distribución, los dividendos (cobros no garantizados), se pagarán el 15 de 
diciembre (en caso de caer en día no hábil, pasa al día hábil siguiente).

Gastos corrientes: 1,6% anuales durante los primeros 5 años (incluye la amortización de 
la comisión de distribución del 2% citada en párrafo anterior y la comisión que de forma 
recurrente se paga al distribuidor de 0,4% anual). y 1,20% anuales los restantes.

Comisión de reembolso a favor del fondo:
Escalado Comisiones Reembolso  
Desde 12.05.2021 hasta 11.05.2022: 2%  
Desde 12.05.2022 hasta 11.05.2023: 1,60%  
Desde 12.05.2023 hasta 11.05.2024: 1,20%  
Desde 12.05.2024 hasta 11.05.2025: 0,80%  
Desde 12.05.2025 hasta 11.05.2026: 0,40%  
Desde 12.05.2026:  0%  
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* Escala de riesgo utilizada: escala Deutsche Bank que va del 1 al 5 (nivel 3). Escala utilizada en el documento de datos fundamentales:
escala armonizada utilizada por todas las gestoras y va del 1 al 7 (nivel 4).
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Liquidez: Diaria.

Inversión mínima: 100 €. 

Categoría: Renta Variable Mixta.

ISIN clase de acumulación: LU2276587461

ISIN clase de distribución: LU2276587388

Registro CNMV: 178.

El fondo va dirigido a clientes con perfil MODERADO.

NOTA: El valor de las inversiones pueden bajar al igual que subir. Los inversores puede 
que recuperen menos de lo que invirtieron.

ADVERTENCIA: EL VALOR DE LAS INVERSIONES Y LOS DIVIDENDOS GENERADOS 
PUEDEN BAJAR AL IGUAL QUE SUBIR. LOS INVERSORES PUEDEN QUE 
RECUPEREN MENOS DE LO QUE INVIRTIERON. EL OBJETIVO DE REVALORIZACIÓN 
DEL CAPITAL, ASÍ COMO LA DISTRIBUCIÓN DEL DIVIDENDO TRIMESTRAL, 
NO ESTÁN GARANTIZADOS. LOS INVERSORES DEBEN TENER EN CUENTA 
QUE EL FONDO NO TIENE PROTECCIÓN DE CAPITAL O UNA GARANTÍA. LOS 
RENDIMIENTOS OBTENIDOS POR LAS INVERSIONES, LAS PLUSVALÍAS Y 
EL CAPITAL SE PUEDEN DISTRIBUIR COMO DIVIDENDO. POR TANTO, LOS 
INVERSORES DEBEN SER CONSCIENTES
DE QUE EL CAPITAL EN EL MOMENTO DEL REEMBOLSO O TRASPASO DE SALIDA 
TAMBIÉN PUEDE ESTAR POR DEBAJO DEL VALOR LIQUIDATIVO INICIAL. SE 
ADVIERTE QUE EL FONDO TIENE COMISION DE REEMBOLSO A FAVOR DEL FONDO 
HASTA EL 11.05.2026 INCLUIDO. LAS INVERSIONES A LARGO PLAZO REALIZADAS 
POR EL FONDO ESTÁN EXPUESTAS A UN ALTO RIESGO DE MERCADO POR LO 
QUE LOS REEMBOLSOS REALIZADOS ANTES DEL HORIZONTE TEMPORAL 
RECOMENDADO PUEDEN SUPONER PÉRDIDAS IMPORTANTES PARA EL 
INVERSOR. ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE MÁXIMO DEL 30% EN 
EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN 
RIESGO DE CRÉDITO MUY ELEVADO.
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Principales riesgos del fondo para el inversor

Las inversiones están sujetas a los riesgos de inversión, entre ellos las fluctuaciones del 
mercado, el cambio de las normativas, posibles demoras en los reembolsos y pérdidas de 
ingresos y del principal invertido. El valor de la inversión puede subir o bajar, y es posible 
que no pueda recuperar el importe de su inversión inicial en algún momento dado. 

Inversiones en países extranjeros
Dichas inversiones pueden tener procedencia de países económica o políticamente 
inestables. Más allá, en el caso de inversiones en activos extranjeros, cualquier 
fluctuación del tipo de cambio va a afectar en el valor de la inversión. Cualquier restricción 
impuesta para prevenir la fuga de capitales, puede hacer difícil o imposible el intercambio 
o repatriación de una moneda extranjera. 

Renta variable
Para las inversiones en acciones, el valor de estas podrá fluctuar, a veces de manera 
drástica, debido a las actividades y resultados de las empresas individuales o a las 
condiciones generales del mercado y económicas u otros eventos. Los movimientos del 
tipo de cambio de las divisas también provocan cambios de valor cuando la moneda de 
inversión es distinta de la moneda de base del fondo que realiza dicha inversión. 

Riesgo de liquidez
En condiciones normales del mercado, los activos de inversión comprenden 
principalmente inversiones realizables que pueden venderse fácilmente. El principal 
pasivo de un fondo es el reembolso de las participaciones que los inversores deseen 

vender. En general, el fondo gestiona sus inversiones, incluido el efectivo, de modo que 
pueda hacer frente a sus pasivos. Podría ser necesario vender inversiones mantenidas 
si no se dispone de suficiente efectivo para financiar dichos reembolsos. Si el tamaño de 
dichas ventas es bastante grande, o si el mercado no es líquido, existe el riesgo de que no 
puedan venderse las inversiones o que el precio al que se vendan afecte negativamente el 
VL de la inversión.

Riesgos jurídicos y fiscales
En algunas jurisdicciones, la interpretación e implementación de las leyes y normativas y 
la aplicación de los derechos de los accionistas conforme a las mismas podrán comportar 
una incertidumbre considerable. Asimismo, podrá haber diferencias entre las normas con 
tablas y las de auditoría, las prácticas de comunicación de información y los requisitos 
de divulgación y los generalmente aceptados a escala internacional. Algunas inversiones 
podrán estar sujetas a retenciones fiscales y otros impuestos. Las leyes y reglamentación 
fiscales de cualquier país pueden cambiar constantemente, y podrán cambiar con 
efectos retrospectivos. Se aconseja a los inversores potenciales que consulten a un 
asesor profesional con respecto a la legislación fiscal aplicable a la adquisición, tenencia 
y enajenación de la inversión pertinente, así como la aplicable a las distribuciones 
realizadas por la inversión. 

Monedas extranjeras/divisas
Estas transacciones comportan numerosos riesgos, incluido el riesgo de tipo de cambio 
y el de liquidación. La inestabilidad económica o financiera, la falta de información 
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financiera temprana o fiable o unos acontecimientos políticos o legales desfavorables 
pueden alterar de manera sustancial y permanente las condiciones, términos, 
negociabilidad o precio de una moneda extranjera. Las pérdidas y ganancias en 
transacciones en monedas extranjeras también resultan afectadas por las fluctuaciones 
de las divisas si debe(n) convertirse la(s) moneda(s) de denominación del producto 
a otra divisa. Debido a las diferencias de zonas horarias, podrían transcurrir varias 
horas entre el pago realizado en una divisa y la contrapartida recibida en otra. Los 
movimientos importantes de las divisas durante el periodo de liquidación podrían 
mermar considerablemente las ganancias potenciales o aumentar significativamente las 
eventuales pérdidas. 

Valores de renta fija high yield
La inversión en bonos high yield, que suelen ser más volátiles que los valores de renta fija 
de grado de inversión, tiene carácter especulativo. Estos bonos resultan afectados por 
los cambios de los tipos de interés y la solvencia de los emisores, e invertir en bonos high 
yield presenta un riesgo de crédito adicional, así como un mayor riesgo de impago. 

Materias primas
El riesgo de pérdidas en la negociación de materias primas puede ser sustancial. El 
precio de las materias primas (p. ej., materiales industriales como oro, cobre y aluminio) 
puede fluctuar considerablemente durante cortos períodos y puede resultar afectado 
por políticas internacionales imprevistas en el ámbito político y monetario. Asimismo, las 
valoraciones de las materias primas podrán estar sujetas a acontecimientos desfavorables 
mundiales de carácter económico, político o normativo. Los inversores potenciales deben 
evaluar de manera independiente si la inversión en materias primas es adecuada para 

ellos dada su propia situación y objetivos financieros. No todas las empresas vinculadas 
y las filiales del Grupo Deutsche Bank ofrecen productos y servicios de materias primas o 
relacionados.

Derivados
Las transacciones de derivados, incluyendo transacciones de opciones, implican 
numerosos riegos, incluyendo, entre otros, los riesgos de mercado, de contrapartidas y de 
iliquidez, y, por tanto, no son apropiados para todos los inversores. El ser o no apropiado 
para un inversor el invertir en estos productos depende de las circunstancias propias del 
inversor, de su conocimiento y experiencia, implicaciones fiscales, el reglamento del país 
y la naturaleza de otros patrimonios y activos que pueda poseer. 

Crédito
La calificación del riesgo de cada bono, u otro activo, puede evidenciar el riesgo de 
crédito que tenga que sostener el tenedor. Activos subordinados o con una calificación 
menor del crédito del emisor suelen estar considerados como activos de mayor riesgo y 
con mayor posibilidad de fallar que activos con mayor calificación. El valor de un activo 
puede verse reducido (incluso llegar a valor cero), al igual que cualquier cantidad pagada 
(que también puede llegar a cero), si se diera el evento de que el emisor del activo pudiera 
verse afectado por dificultades económicas. Los inversores de productos que tengan 
activos subyacentes vinculados deben saber que estos activos también tendrán sus 
calificaciones de riesgo y por tanto su consiguiente riesgo de crédito. Además, cuando 
el producto ofrezca protección del capital, mecanismo que muy a menudo depende de 
pagos de intereses y montantes de otros activos en el que el producto este invirtiendo, los 
pagos dependerán de estos eventos. 
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Tasa de Interés
Los tipos de interés son factores determinados de la oferta y la demanda en los mercados 
monetarios internacionales y están sujetos a cambios por factores macroeconómicos, 
especulación y la intervención de bancos centrales y gobiernos. Las fluctuaciones en las 
tasas de interés tanto en el corto plazo como en el largo plazo pueden afectar el valor del 
producto. Así mismo, las fluctuaciones en las tasas de interés de las monedas extranjeras 
en las que este denominado el producto o los subyacentes también podrá afectar el valor 
del producto .

Mercados Emergentes
La exposición a mercados emergentes normalmente conlleva mayores riesgos que la 
exposición a mercados desarrollados, incluyendo los posibles riesgos que derivan de las 
situaciones legales, económicas y políticas del país emergente. Los precios del tipo de 
cambio, de activos y otros productos son habitualmente muy volátiles en estos países. 
Los cambios en estos precios pueden deberse, entre otras posibilidades, a las tasas 
de interés, a el cambio de la oferta y demanda en el mercado en cuestión, a fuerzas 
de mercado exteriores (particularmente esas que se deben a operaciones de grandes 
empresas), a programas comerciales, fiscales o monetarios, a políticas gubernamentales, 
y a políticas internacionales o acontecimientos económicos.

La inversión en fondo de capital riesgo es especulativa y comporta unos riesgos 
considerables, incluidos los de falta de liquidez, mayor potencial de pérdidas y falta de 
transparencia. El entorno de las inversiones de capital riesgo es cada vez más volátil y 
competitivo, y solo se debe invertir en el fondo si el inversor puede soportar la pérdida 
total de su inversión. Dado que existen restricciones sobre las retiradas de fondos, 

transmisiones y reembolsos, y que los fondos no están registrados conforme a las leyes 
de valores de ninguna jurisdicción, una inversión en los fondos será poco líquida. Los 
inversores deben estar dispuestos a asumir los riesgos financieros de sus inversiones 
durante un periodo de tiempo indefinido. 

Las inversiones inmobiliarias podrán ser o pasar a ser morosas tras su adquisición 
por una serie de motivos. Las inversiones inmobiliarias morosas podrán requerir unas 
renegociaciones sustanciales y/o reestructuración. 

Las obligaciones medioambientales pueden presentar el riesgo de que la empresa 
propietaria o que explota la propiedad inmobiliaria tenga que asumir los costes de 
eliminación o rehabilitación de determinadas sustancias peligrosas liberadas en, cerca o 
debajo de la propiedad inmobiliaria. Además, si las inversiones inmobiliarias se realizan 
en países extranjeros, estos podrían resultar ser económica o políticamente inestables. 
Por último, la exposición a las fluctuaciones de los tipos de cambio de las divisas podrá 
afectar el valor de una inversión inmobiliaria. 

Las soluciones estructuradas no son adecuadas para todos los inversores debido a su 
falta de liquidez potencial, su carácter opcional, el tiempo hasta el reembolso y el perfil de 
pago de la estrategia. Nosotros, nuestras empresas vinculadas o las personas asociadas 
con nosotros o dichas empresas podremos mantener una posición larga o corta en 
valores a los que se refiere el presente documento, o en futuros u opciones relacionados, 
comprar o vender, actuar como creador de mercado o participar en cualquier otra 
transacción relativa a dichos valores, y percibir una remuneración por servicios de 
intermediación o de otra clase. Los cálculos de los rendimientos de los instrumentos 
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podrán estar asociados a un índice o tipo de interés de referencia. En tales casos, las 
inversiones podrán no ser adecuadas para las personas que no estén familiarizadas con 
dicho índice o tipo de interés, o que no tengan la voluntad o la capacidad de asumir los 
riesgos asociados a la transacción. Los productos denominados en una divisa distinta 
de la moneda propia del inversor están sujetos a las variaciones del tipo de cambio, que 
podrán tener un efecto desfavorable sobre el valor, el precio o la rentabilidad de los 
productos. Es posible que estos productos no sean una inversión fácil de liquidar y que no 
se negocien en un mercado regulado. Entre los demás riesgos a considerar están los de 
tipos de interés, divisas, crédito, políticos, liquidez, valor del tiempo, materias primas y de 
mercado. Debe considerarlos detenidamente antes de realizar una inversión.
 
En el caso de Fondos UCITS, se podrá encontrar la información completa del fondo en el 
folleto informativo y/o DFI, al que debería adjuntarse el último informe anual auditado y 
el correspondiente informe semestral en caso de que éste sea más reciente que el último 
informe anual. Estos documentos constituyen la única base vinculante para la compra de 
participaciones del fondo. 

Si un producto financiero está expresado en una divisa diferente a la del inversor, 
cualquier fluctuación en el tipo de cambio puede afectar negativamente al precio o valor 
del producto financiero o a los ingresos derivados del mismo, por lo que el inversor asume 
en su totalidad el riesgo de cambio. 

El producto descrito en este documento puede no ser apropiado para todos los inversores 
y con anterioridad a cualquier operación o transacción debe seguir los pasos necesarios 
para asegurarse de que entiende completamente la operación y que ha realizado un 
estudio independiente de la adecuación de la operación a sus propios objetivos y 
circunstancias, incluyendo los posibles riesgos y beneficios de realizar dicha operación.
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Aviso legal sobre MSCI ESG
Si bien los proveedores de información de Deutsche Bank AG, incluidos, entre otros, 
MSCI ESG Research LLC y sus afiliadas (las «Partes ESG») obtienen información de 
fuentes que consideran fiables, ninguna de las Partes ESG garantiza la autenticidad, 
precisión y/o integridad de los datos aquí incluidos. Ninguna de las Partes ESG otorga 
garantía alguna, explícita o implícita, de ninguna clase, y las Partes ESG excluyen por la 
presente cualquier garantía de comerciabilidad o adecuación a un fin determinado con 
respecto a cualquiera de los datos aquí incluidos. Ninguna de las Partes ESG tendrá 
responsabilidad alguna por cualesquiera errores u omisiones relacionados con cualquiera 
de los datos aquí incluidos.  Asimismo, sin limitar nada de lo expuesto anteriormente, 
ninguna de las Partes ESG será responsable en ningún caso por daño alguno, ya sea 
directo, indirecto, especial, punitivo, emergente o de otra índole (incluido el lucro 
cesante), aun cuando se hubiera advertido de la posibilidad de tales daños.

Calificaciones ESG de MSCI Puntuación de calidad 
ESG del fondo Qué significa

AAA, AA

A, BBB, BB

B, CCC

LÍDER

PROMEDIO

REZAGADO

7,1 – 10

2,9 – 7,1

0 – 2,9

Las empresas en las que invierte el fondo muestran una 
gestión sólida y/o en fase de mejora de los aspectos 
ambientales, sociales y de gobierno corporativo con 
relevancia financiera. Estas empresas podrían resistir 
mejor ante las disrupciones derivadas de eventos ESG.

El fondo invierte en empresas que muestran una gestión 
promedio de aspectos ESG, o en una combinación de 
empresas con una gestión de riesgos ESG por encima y 
por debajo del promedio.

El fondo está expuesto a empresas que no muestran 
una gestión adecuada de los riesgos ESG a los que 
se enfrentan, o cuya gestión de tales aspectos se ha 
deteriorado. Estas empresas podrían ser más vulnerables 
ante las disrupciones derivadas de eventos ESG.

Calificaciones 
ESG de MSCI

Calificación de la empresa 
ajustada por el sector Qué significa

AAA

AA

A

BBB

BB

B

C

8,6–10,0

7,1–8,6

5,7–7,1

4,3–5,7

2,9–4,3

1,4–2,9

0,0–1,4

Las empresas en las que invierte el fondo muestran una gestión sólida 
y/o en fase de mejora de los aspectos ambientales, sociales y de gobierno 
corporativo con relevancia financiera. Estas empresas podrían resistir 
mejor ante las disrupciones derivadas de eventos ESG.

El fondo invierte en empresas que muestran una gestión promedio de 
aspectos ESG, o en una combinación de empresas con una gestión de 
riesgos ESG por encima y por debajo del promedio.

El fondo está expuesto a empresas que no muestran una gestión adecuada 
de los riesgos ESG a los que se enfrentan, o cuya gestión de tales aspectos 
se ha deteriorado. Estas empresas podrían ser más vulnerables ante las 
disrupciones derivadas de eventos ESG.

Fuente: Deutsche Bank AG, Wealth Management, noviembre de 2020. Calificación de la empresa ajustada por el sector aplicable a las acciones y bonos.
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