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Deutsche Bank

OBJETIVO DE INVERSION

El Fondo tiene por objetivo proporcionar una rentabilidad de su inversion a través de una combinacion de

revalorizacion del capital y rendimientos de los activos del Fondo.

NIVEL DE RIESGO 1-7
16

Bajo Alto

* Para mas informacion, por favor consulte el DFI y el Folleto del fondo, para comprender la naturaleza y los riesgos asociados a esta inversion con el fin de adoptar una decision de inversion informada, en el siguiente

enlace: https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html.

< CODIGOS 222% TIPO DE ACCION INICIO -,g.- DIVISA gtﬁﬁgé’gg:g’&“"o
ISIN LU2041044095 ACUMULACION & _%O -
o I P @:'89 02/10/2019 | &ggg USD ©® 5 anos
CODIGO DB 04129
GESTORA BLACKROCK LUX (LU} |~ INVERSION MINIMA = PATRIMONIO
ESTRUCTURA LEGAL - . g
140 . . 5.000 USD O FECHA DE REFERENCIA 10/04/2024
ﬁ t ' FONDO 1,512,07000 (mill.) USD
1.000 USD CLASE 39,18562 (mill.) USD
O COMISIONES Z CLASIFICACION DB
SUSCRIPCION APLICADA EN DB* 0% GESTION 1,50% ~ = PERFIL DE RIESGO ARRIESGADO
REEMBOLSO APLICADO EN DB* 0% DISTRIBUCION 0,00% B EE perpLpe COMPLEJIDAD / FAMILIA FONDO DE
SOBRE RENDIMIENTO 0,00% FAMILIA DE PRODUCTO INVERSION
0GC** (01/02/2024) 1,8% INDICADOR DE COMPLEJIDAD NO
* La comision indicada puede ser inferior a la comision maxima que permite el folleto de ventas de la gestora.
** Incluye la comisién de depdsito.
*** Es una comision variable que tienen algunos fondos y que se cobra en funcion de la rentabilidad que obtenga el fondo.
RENTABILIDADES
Rendimiento acumulado
Desde 10/2019 a 04/2024 P
Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros. MFondo Windice - MSCI WORLD (USD)
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Fuente: Allfunds Bank *El periodo maximo de calculo sera de 12 afios.
Rendimiento anual
Desde 2019 a 2024
Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros.
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*El periodo maximo de calculo sera de 12 afios.
= = = Desde 3anos 5anos
1 mes 1ano 3anos 5anos lanzamientor  (Anualizado)  (Anualizado) 2024 yto) 2023 2022 2021 2020 2019
Ml Fondo -1,09% 13,56% -3,07% - 35,70% -1,03% - 4,14% 15,51% -26,99% 17,58% 22,01% 7,70%
Mindice 0,95% 22,46% 17,25% - 60,84% 5,44% - 7,66% 21,77% -19,46% 20,14% 14,06% 11,17%

Fuente: Allfunds Bank

*El periodo maximo de calculo sera de 12 afios.
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ESTADISTICAS

Riesgo / Rendimiento [ 3 Afios] Fondo Indice
6 ) Volatilidad 1791% 14,78%
Ratio Sharpe -0,06 0,37
= Max. Drawdown -60,30% -37,19%
=2
g0 Correlacion 0,55
5 [
o Beta 0,66%
Alfa -4,65%
i T.E. 15,76%
© o 2 Info Ratio -0,41
Fuente: Allfunds Bank
DISTRIBUCION
Distribucion por Tipo de Activo Datos a 10/2023
95,13%
B Renta Variable 95,13%
4,84%
- B |iquidez £4,84%
Fuente: Allfunds Bank
Distribucion Sectorial Datos a 10/2023
30,06%
26,78%
B Materiales 30,06%
B |ndustria 26,78%
® Tecnologfas de la Informacién 12,59%
1259% e 11,00% B Consumo no ciclico 11,43%
® Consumo ciclico 11,09%
S8 e B Otros 4,84%
® Salud 3,18%

Fuente: Allfunds Bank

Distribucion por Divisas

Datos a 10/2023

52,38%

24,69%

Fuente: Allfunds Bank

Délar estadounidense

Euro

Franco suizo

Yen japonés

Délar australiano

Libra esterlina (libra de Gran Bre..
Corona noruega

Corona sueca

Corona danesa

52,38%
24,69%
6,79%
5,25%
3,29%
3,24%
1,60%
1,55%
1,18%

10 PRINCIPALES POSICIONES

Total

1.CASH 4,84
2.REPUBLIC SERVICES INC 4,74
3.MICROSOFT CORP 4,34
4.AVERY DENNISON CORP 3,69
5.VEOLIA ENVIRON\. SA 3,66
6.LOREAL SA 3,58
7.UPM-KYMMENE 3,42
8.GRAPHIC PACKAGING HOLDING 3,36
9.ECOLAB INC 3,27
10.CRH PUBLIC LIMITED PLC 3,24
38,14

Distribucion Geografica

Datos a 10/2023

Fuente: Allfunds Bank
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Fuente: Allfunds Bank
Calidad Crediticia Datos a 10/2023
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CLASES REGISTRADAS EN ESPANA

Tipo

Clases Codigo Divi.

Accion picial Adicional  Gestion 25U sopreRdior oG Suscrip- Reemb.

bucion Max. Max.
BGF CIRCULAR ECONOMY "Z2" (USD) ACC LU2041044848 USD ACUM 10000000  1.000 - 0,00% 0,00% 067% 000%  2,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "SR2" (EURHDG) ACC LU2319961418  EUR ACUM 0 0 - - . 090% 000% -
BGF CIRCULAR ECONOMY "SR2" (EUR) ACC LU2319961509 EUR ACUM 50.000.000  1.000 - 0,00% 0,00% 090% 000%  2,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "I4" (USD) INC LU2360107911  USD DIST 10000000 1000  068% - . 072% 600% 0,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "I4" (GBP) INC LU2319961095 GBP DIST 10000000 1000  068% - . 072% 000% -
BGF CIRCULAR ECONOMY "I2" (USD) ACC LU2041044681 USD ACUM  10.000.000  1.000 - 0,00% 0,00% 072% 000%  2,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY *I12" (JPYHGD) ACC LU2168065576  JPY ACUM 10000000 1000  068% - . 072% 000%  0,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "12" (JPY) ACC LU2168065493  JPY ACUM  10.000.000  1.000 - - . 072% - .
BGF CIRCULAR ECONOMY "I2" (EUR) ACC LU2041044764 EUR ACUM 10000000  1.000 - 0,00% 0,00% 072% 000%  0,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "E2" (USD) ACC LU2041044418  USD ACUM 5000 1000 1,50%  0,50% . 231%  300% -
BGF CIRCULAR ECONOMY "E2" (EUR) ACC LU2041044509 EUR ACUM 5000 1000 1,50%  0,50% . 231%  300% -
BGF CIRCULAR ECONOMY "D2" (USD) ACC LU2041044251 USD ACUM  100.000 1000  068% - . 098% 500%  0,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "D2" (GBPHDG) ACC LU2087589854 GBP ACUM  100.000 1000  068% - . 098% 500%  2,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "D2" (EUR) ACC LU2041044335 EUR ACUM  100.000 1.000 - 0,00% 0,00% 098% 500%  2,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "C2" (EUR) ACC LU2641782581 EUR ACUM 5000 1000 150% - . - . .
BGF CIRCULAR ECONOMY "A5G" (SGD) INC LU2667125376  SGD  DIST 5000 1000 150% - . 178% 500%  0,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "A4" (USD) INC LU2360108059 USD DIST 5000 1000 150% - . 180% 500%  0,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "A2" (USD) ACC LU2041044095 USD ACUM 5000 1.000 - 0,00% 0,00% 180% 500%  2,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "A2" (NZDHGD) ACC LU2298321238 NzD ACUM 5000 1000 150% - . 179%  500%  0,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "A2" (GBPHDG) ACC LU2298321154 GBP ACUM 5000 1000 150% - . 180% 500%  2,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "A2" (EURHDG) ACC LU2298320859 EUR ACUM 5000 0 150% - . 180% 500%  0,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "A2" (CNYHDG) INC LU2298321402 CNY DIST 5000 1000 150% - . 177% - .
BGF CIRCULAR ECONOMY "A2" (CADHDG) INC LU2298321071 CAD DIST 5000 1000 150% - . 176% - .
BGF CIRCULAR ECONOMY "A2" (AUDHDG) INC LU2298320933 AUD DIST 5000 1000 150% - . 180% - .
BGF CIRCULAR ECONOMY "A" (SGDHDG) ACC LU2092937221 SGD ACUM 5000 1000 1,50%  0,00% 0,00% 180% 500%  2,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "A" (HKDHDG) ACC LU2298321311 HKD ACUM 5000 1000 150% - . 180% 500%  2,00%
BGF CIRCULAR ECONOMY "A" (EUR) ACC LU2041044178 EUR ACUM 5000 1.000 - 0,00% 0,00% 180% 500%  2,00%

*Sobre Rdto: Rdto es la abreviatura de rendimiento. La comision sobre rendimiento es una comision variable que tienen algunos fondos y que se cobra en funcion de la rentabilidad que obtenga el fondo.
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Ratio Sharpe

Medida de rentabilidad-riesgo que indica el exceso de rentabilidad por unidad de riesgo. Se calcula con los datos de los dltimos 36 meses dividiendo el exceso de rentabilidad obtenida por
el fondo (respecto al activo sin riesgo) por la desviacion estandar de esos excesos de rentabilidad. Cuanto mayor sea ese ratio de Sharpe mejor comportamiento habra demostrado el
fondo en el periodo analizado.

Volatilidad

Es una medida del riesgo del fondo, que indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si, por el contrario, han evolucionado de
manera estable. Un fondo muy volatil tiene mas riesgo porque es dificil prever si el valor liquidativo va a subir o a bajar. Por tanto, en el momento del reembolso, lo mismo podrian
obtenerse ganancias significativas que pérdidas importantes.

Correlacion
Ratio estadistico que mide la asociacion lineal entre dos variables (el fondo y el indice). Su valor entre el 1y el -1. Una correlacion positiva indica que las dos variables se mueven en la
misma direccién mientras que una correlacion negativa indica que se mueven en sentido inverso. Los fondos indexados tienen correlacion en torno a 1 con su indice de referencia.

Beta

Mide la sensibilidad del precio de un fondo de inversion a los movimientos registrados por su indice de referencia. Una beta de mas de 1 indica que la rentabilidad histérica ha fluctuado
mas en comparacion a la del benchmark, y por lo tanto supone una cartera de inversion mas arriesgada que la del mercado. Beta es un indicador del riesgo sistematico debido a
condiciones generales del mercado que no puede ser diversificado. Beta es un indicador fiable cuando es utilizado en combinacién con un R2 elevado.

Alfa
Alfa mide la rentabilidad adicional alcanzada por un fondo contra su indice de referencia basado en su exposicion al riesgo de mercado medido por Beta.

Tracking Error (Tracking Error = T.E.)

El tracking error mide la desviacion estandar de las rentabilidades relativas, es decir, la rentabilidad del fondo menos la rentabilidad del indice de referencia. El tracking error se utiliza a
menudo como medida del riesgo asumido contra el indice de referencia de un fondo; un tracking error mas alto indica que para lograr la rentabilidad del fondo se asumieron riesgos
mayores respecto al indice de referencia.

Info Ratio
Representa la diferencia entre la rentabilidad media anualizada del fondo y la rentabilidad media anualizada del indice dividido por el tracking error. Cuanto mas alto sera mejor, dado que
muestra el riesgo asumido por el gestor frente al indice se ha visto.

Max. Drawdown
Se define como el porcentaje de rentabilidad que se pierde desde un maximo de valor precedente (pico) hasta el minimo alcanzado (valle).

0GC

OGC significa "Ongoing Charges". Los OGC son todos los Gastos Corrientes que tiene un fondo anualmente. Entre los gastos corrientes se incluyen la comision de gestion, la comision de
dep6sito, las comisiones de suscripcion y reembolso si las hubiese, el gasto de intermediacion de las operaciones de compra/venta, los gastos de auditoria, los otros gastos y, en
definitiva, todos los cargos que afectan al fondo.

AVISO LEGAL

Este documento se ha realizado Gnicamente a titulo informativo y constituye un “Resumen” que intenta explicar de manera clara, transparente y sencilla las principales caracteristicas,
evolucion y riesgos del producto, los cuales se encuentran descritos en los Datos Fundamentales para el inversor o KIID y que constituye la (nica relacién juridica entre el cliente y el
emisor.” De acuerdo con el C6digo General de Conducta establecido en el Real Decreto 217/2008, la informacion suministrada no constituye ni oferta ni una solicitud de oferta para
comprar o vender el producto financiero analizado. Deutsche Bank no se responsabiliza de la toma de decisiones que se fundamenten en esta informacion.

Aviso Legal: Las rentabilidades son calculadas con fecha definida en el documento en euros para permitir una facil comparacion. Las rentabilidades del Fondo se muestran como
porcentaje de crecimiento y se calculan reinvirtiendo las ganancias o dividendos. El Valor Liquidativo se muestra en la divisa de cada Fondo.

Estas tablas muestran las rentabilidades histéricas del fondo. Las rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. El valor de las inversiones pueden subir o bajar y los
inversores pueden no recuperar la cantidad inicialmente invertida. Las variaciones en los cambios de divisas pueden también aumentar o disminuir el valor de la inversién. Si un producto
financiero esta expresado en una divisa diferente a la del inversor, cualquier fluctuacion en el tipo de cambio puede afectar negativamente al precio o valor del producto financiero o a los
ingresos derivados del mismo; por lo que el inversor asume en su totalidad el riesgo de cambio. Hasta donde la legislacion lo permite, Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espariola no
acepta responsabilidades por pérdidas provocadas, directa o indirectamente, por el uso de la informacion contenida en el presente documento.
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