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Duración mínima de la inversión : > 5 años

CARACTERISTICA (Fuente : Grupo Amundi) ESTRATEGIA DE INVERSION (Fuente : Grupo Amundi)

El objetivo de gestión del subfondo consiste en obtener una rentabilidad superior a la de los mercados

internacionales de renta variable durante un horizonte superior a cinco años, mediante la inversión en acciones

de sociedades que establecen o se benefician, total o parcialmente, de modelos económicos disruptivos. Para

ello, el subfondo selecciona títulos relacionados con la disrupción en todos los países (incluidos los emergentes)

y en todos los sectores económicos sin limitación en cuanto a un índice de referencia. 

 

ANALISIS DE LA RENTABILIDAD (Fuente: Fund Admin)

VARIACION (BASE 100) (Fuente: Fund Admin)
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Cartera (190,71) Índice comparativo (214,36)

 
 Riesgo más bajo Riesgo más alto 

Indicador de Riesgo (Fuente: Fund Admin)

 

 El indicador de riesgo presupone que usted mantendrá el

producto durante > 5 años. 

El indicador resumido de riesgo es una guía del nivel de riesgo de

este producto en comparación con otros productos. Muestra las

probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la

evolución de los mercados o porque no podamos pagarle.

Valor liquidativo : 1 907,11 ( EUR )

Activos : 4 233,29 ( millones EUR )

Últimos cupones : -

DATOS CLAVE (Fuente : Grupo Amundi)
RENTABILIDAD NETA (Fuente: Fund Admin) ¹

 Desde el 1 mes 3 meses 1 año 3 años 3 años Desde el
Desde el 29/12/2023 29/02/2024 29/12/2023 31/03/2023 31/03/2021 29/03/2019 22/12/2016
Cartera 12,55% 1,07% 12,55% 29,82% -1,35% 8,49% 9,29%

Índice comparativo 11,33% 3,39% 11,33% 25,82% 11,72% 12,93% 11,06%

Índice comparativo 1,22% -2,32% 1,22% 4,00% -13,07% -4,45% -1,77%
¹ Los datos superiores a un año son anualizados.Sociedad gestora : CPR ASSET MANAGEMENT

Custodio / Subdelegación financiera :
CACEIS Bank, Luxembourg Branch / CACEIS Fund

Administration Luxembourg

ACTORES CLAVE (Fuente : Grupo Amundi)

RENTABILIDAD NETA POR ANO NATURAL (Fuente: Fund Admin) ²

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Cartera 26,24% -37,19% 6,56% 41,99% 37,54% -8,10% 12,89% - - -

Índice comparativo 19,60% -12,78% 31,07% 6,33% 30,02% -4,11% 7,51% - - -

Índice comparativo 6,65% -24,41% -24,51% 35,65% 7,53% -3,99% 5,37% - - -
² La rentabilidad pasada no es constante y no constituye un indicador fiable de la rentabilidad futura. Las inversiones son sensibles a las

fluctuaciones del mercado y pueden variar al alza como a la baja.

Valoración : Diaria

Hora límite para las órdenes : 14:00

Fecha límite para las órdenes : D

Fecha valor suscripción / Fecha valor compra :
D+2 / D+2

Importe mínimo de la primera suscripción :
1 diez-milésima parte (s) /action (s)

Importe mínimo de las suscripciones posteriores :
1 diez-milésima parte (s) /action (s)

Gastos de entrada (máximo) / Gastos de salida :
5,00% / 0,00%

Gastos de gestión directos : 2,00%

Gastos administrativos : 0,30%

Comisión de rentabilidad : Sí

FUNCIONAMIENTO (Fuente : Grupo Amundi)

Todos los detalles están disponibles en la documentación jurídica

ANALISIS DEL RIESGO (Fuente: Fund Admin) *

 1 año 3 años 5 años Desde el lanzamiento *
Volatilidad de la cartera 16,64% 20,25% 22,63% 20,74%

Volatilidad - Valor del índice 9,57% 12,79% 16,57% 15,10%

* Datos anualizados
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Composición de la cartera (Fuente : Grupo Amundi)

DESGLOSE POR SECTOR ECONÓMICO (Fuente :
Grupo Amundi) *

* En porcentaje del activo
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DESGLOSE POR ZONA GEOGRÁFICA (Fuente
: Grupo Amundi)
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DESGLOSE POR MONEDA (CON COBERTURA
DE CAMBIO) (Fuente : Grupo Amundi) **

** En porcentaje del activo - con cobertura de cambio
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Ratios de análisis  
(Fuente : Grupo Amundi)

 Portfolio Benchmark
Cap. de merc. media (Bn €) 416,18 527,60

% Mediana + Pequena capitalizacion 30,76 25,50

% Grande capitalizacion 69,24 74,50

Por periodo de 12 meses adelante 30,02 18,79

Precio en libros 6,26 3,29

Precio en flujo de tesorería 25,86 14,78

Rentabilidad de los dividendos 0,52 1,83

Incremento anualizado del beneficio por acción (n/n+2) 22,41 14,35

Incremento anualizado del beneficio (n/n+2) 13,89 7,77

Total emisores (excl activos liquido) 61
Activos líquidos en porcentaje del activo 0,67%

PRINCIPALES LÍNEAS 
(Fuente : Grupo Amundi) *

 Sector Peso Diferencia/Cartera
MICROSOFT CORP Tecnología 5,79% 1,22%

NVIDIA CORP Tecnología 4,77% 1,33%

MASTERCARD INC-CL A Finanzas 3,49% 2,86%

HITACHI LTD Industria 2,56% 2,43%

SCHNEIDER ELECT SE Industria 2,50% 2,31%

BROADCOM INC Tecnología 2,50% 1,59%

SERVICENOW INC Tecnología 2,48% 2,24%

IQVIA HOLDINGS INC Salud 2,44% 2,37%

MARVELL TECHNOLOGY INC Tecnología 2,33% 2,24%

NUTANIX INC-A Tecnología 2,30% 2,30%

* Excl. fondos mutuos
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Vafa Ahmadi 
Head of thematic management

Wesley Lebeau 
Gestor de cartera

Guillaume Uettwiller 
Gestor de cartera

EQUIPO DE INVERSION

Comentario de gestión

El MSCI World ha logrado una rentabilidad del 3,2% en marzo, impulsado por la mejoría de las condiciones económicas mundiales tras unas publicaciones del T1

satisfactorias. Por su parte, el S&P 500 ha vivido su mejor primer trimestre desde 2019, con un avance mensual del 3,1% y del 10,2% trimestral, gracias a las perspectivas

de flexibilización monetaria y a las expectativas de crecimiento de las empresas expuestas a la IA. En Europa, el STOXX 600 ha registrado su quinto mes consecutivo de

ganancias (+3,1% en marzo). 

En el frente económico, la creación de empleo en Estados Unidos en febrero ha sorprendido al alza, con 275 000 nuevos puestos, frente a una previsión de +198 000. La

inflación PCE americana ha aumentado un 2,5% en febrero, frente a +2,4% en enero. El IPC total ha crecido del 3,1 al 3,2% interanual, mientras que el IPC básico se ha

reducido ligeramente del 3,9 al 3,8%. Los datos de actividad han sido contrastados, con un crecimiento del 0,6% de las ventas minoristas en febrero (-1,1% en enero) y un

ligero retroceso del PMI flash de marzo de 52,5 a 52,2. 

En Europa, los PMI de marzo también han mostrado disparidades, con un descenso del PMI manufacturero hasta 45,7 (47 en febrero) y un alza del PMI de servicios hasta

51,1 (50,5 en febrero). La inflación ha retrocedido en los países de la eurozona, en especial en Alemania (2,2% frente a +2,5% el mes anterior) y Francia (2,3% frente a

+3% el mes anterior). El sentimiento de las empresas ha mejorado este mes, con un índice IFO alemán en 87,8, frente a una previsión de 86.  

En la eurozona, según los datos publicados en marzo, el PIB ha crecido un 0,4% en lo que llevamos de año. 

Respecto a los bancos centrales, statu quo para la Fed y el BCE este mes. Ambos bancos afirman que sus futuras decisiones se basarán en la evolución de los indicadores

económicos y la tasa de inflación. Sin embargo, el BCE ha rebajado su previsión de inflación en 2024 hasta el 2,3% (+2,7% en diciembre) y la Fed ha aumentado la suya

hasta el 2,1% (+1,4% en diciembre). El FOMC prevé una reducción de tipos de 75 pb a final de año. 

En cuanto al Banco de Japón, ha elevado su tipo básico hasta el intervalo del 0 al 0,1% (-0,1% anteriormente) tras registrar unos crecientes niveles de inflación y una

brusca depreciación del JPY. 

En China, los datos económicos han mejorado en marzo, con un incremento de la producción industrial del 7% interanual y del índice de producción de servicios del 5,8%

interanual. Las ventas minoristas también han sorprendido al alza, con un aumento del 5,5% (previsión de +5,2%). 

Por sectores, marzo ha estado marcado por una evolución positiva en todos los sectores, con la energía (+8,8%) y los materiales (+5,9%) en cabeza, gracias a la rápida

apreciación del petróleo (crudo Brent +11%, aprox.) y algunos metales (ej., cobre), así como a una rotación sectorial. 

 

Hechos más destacados para el fondo Global Disruptive este mes: 

-DoorDash y Alphabet's Wing planean ampliar su colaboración para introducir las entregas por dron en Estados Unidos. Con un lanzamiento inicial en Christiansburg,

Virginia, algunos usuarios podrán recibir por dron sus pedidos a Wendy's. DoorDash lanzó por primera vez su programa piloto de entregas por dron en Australia en 2022,

donde ahora presta este servicio para las entregas de más de 60 establecimientos. 

Los usuarios de DoorDash cercanos al Wendy's de 2355 N. Franklin Street pueden elegir la entrega por dron, con un tiempo de entrega máximo de 30 minutos. Los clientes

deben disponer de un espacio de aterrizaje despejado y ajustarse a las limitaciones de peso. DoorDash planea ampliar este servicio piloto a otras ciudades de Estados

Unidos a finales de año, con el objetivo de ofrecer opciones de entrega eficientes y sostenibles. 

-El departamento americano de Justicia, junto con 16 fiscales generales del Estado, han emprendido acciones legales contra Apple, a la que acusan de aplicar prácticas

monopolísticas en la industria del smartphone. La demanda arguye que Apple ha fortalecido su predominio en el mercado del smartphone mediante conductas contrarias a

la competencia, como el uso de códigos de color en sus mensajes y limitaciones en tiendas de aplicaciones alternativas. La causa apunta específicamente al control de

Apple sobre su ecosistema y su tratamiento de los desarrolladores de aplicaciones competidores. Presenta comparaciones con anteriores causas antimonopolio, en

especial la relativa a Microsoft en los años 1990, frente a la cual Apple alega que está sujeta a regulaciones más estrictas. Apple aduce que la demanda amenaza su

capacidad para innovar y competir. La causa será objeto de un escrutinio normativo internacional, y la administración Biden ha prometido acciones contundentes contra las

prácticas monopolísticas. La Coalition for App Fairness (Coalición para justicia en las aplicaciones), que representa a empresas como Epic y Spotify, ha emitido una

respuesta en apoyo a la postura del departamento de Justicia y solicitando más acciones legislativas para corregir las conductas monopolísticas en el mercado de las

aplicaciones móviles. 

-Lucid Motors ha logrado una inversión adicional de 1000 millones de USD del fondo Public Investment de Arabia Saudita para aliviar los problemas financieros

relacionados con la producción de su berlina eléctrica de lujo. Esta inversión, facilitada por Ayar Third Investment, aumenta la participación del Reino hasta cerca del 60%.

Pese a los planes de fabricar unos 9000 vehículos eléctricos Air este año, la empresa se enfrenta al desafío de encontrar compradores para su berlina por su precio

elevado, lo que le ha obligado a conceder varias rebajas. 

 

En un entorno de mercado dominado por el rebote de los sectores cíclicos y value, el fondo ha evolucionado por debajo del índice MSCI World en marzo, principalmente a

causa del impacto de la economía digital, que ha lastrado la rentabilidad total, mientras que los sectores de las ciencias de la vida y la salud han aportado contribuciones

positivas. 

En la economía digital, se ha producido una recogida de beneficios en los sectores del big data y el cloud, con unos informes de beneficios por debajo de las previsiones y

en ausencia de indicadores de una aceleración de los ingresos. Destaca el caso de Snowflake, una empresa de almacenamiento de datos en la nube que ofrece completas

funciones de análisis de los datos, que ha presentado unas perspectivas de ingresos a la baja tras la salida de su CEO, Frank Slootman. Ello refleja unas opiniones

excesivamente pesimistas acerca de las tendencias de consumo, los desafíos de optimización y el impacto limitado de nuevos productos como Cortex y Container Services. 

Al contrario, la dimensión Salud y Ciencias de la vida ha mostrado un robusto comportamiento, impulsada por la temática de las tecnologías médicas, como refleja la sólida

evolución de Dexcom. Asimismo, la empresa de medicina cardiovascular Shockwave, que ha revolucionado el tratamiento de las enfermedades cardiovasculares

calcificadas mediante litotricia intravascular (IVL), ha progresado con fuerza debido a un inminente acuerdo de adquisición con Johnson & Johnson. 

Este mes, hemos seguido recogiendo beneficios en el big data, básicamente reduciendo las posiciones en Nvidia, Tokyo Electron y TSMC, cuyos ingresos reinvertiremos en

diversificar la exposición fuera de los sectores tecnológicos. 
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