
 

  

⋅≡ ↑≡…∂∂≈° ↓°↑ ↓↑↔≡ ≈≡ ⇔≡♠↔←…•≡ ⇑±× ⊂〉⇒〉∨〉⌠ …°± ±↔≡↑∂°↑∂≈≈  ≥ …°±↔↑↔…∂,± ≈≡≥ ≠°±≈° ≈≡ ∂±♥≡↑←∂,± ⇔≡⇒∪ ∧∂♣≡≈ 
↔♠↑∂↔ƒ ⋅∂÷• ∅∂≡≥≈ ⇑°±≈←  √√√ ⊇⌠ ≥ ←∂÷♠∂≡±↔≡ ≈°…♠″≡±↔…∂,± ↑≡≠≡↑≡±↔≡ ≥ ↓↑°≈♠…↔° …°±↔↑↔≈°∑ 

∫ ⊇± ≡∝≡″↓≥↑ ≈≡≥ %≥↔∂″° ∂±≠°↑″≡ ≡…°±,″∂…° ↓♠≥∂…≈°  
∫ ⊇± ≡∝≡″↓≥↑ ≈≡ ≥ ″≡″°↑∂ ≈≡ …°″≡↑…∂≥∂∞…∂,± 
∫ ⊇± ≡∝≡″↓≥↑ ≈≡≥ ≈°…♠″≡±↔° …°± ≥°← ≈↔°← ≠♠±≈″≡±↔≥≡← ↓↑ ≡≥ ∂±♥≡↑←°↑  

 
∨≥ ÷≡←↔°↑ ≈≡≥ ±…° ″≡ • ∂±≠°↑″≈° →♠≡ ↓♠≡≈° …°±←♠≥↔↑ ↔°≈ ≥ ≈°…♠″≡±↔…∂,± °≠∂…∂≥ ≈≡≥ ≠°±≈°  ↔↑♥6← ≈≡ ≥ ♦≡ ≈≡ ≥ 
⇐∇⊃ ƒ ≈≡≥ ←∂÷♠∂≡±↔≡ ≡±≥…≡ ≈≡ ≥ ↓>÷∂± ♦≡ ≈≡ …≥∂≡±↔≡← ≈≡ ≥ ≡±↔∂≈≈∑ 
•↔↔↓←∑ññ♦♦♦〉≈≡♠↔←…•≡∫±×〉≡←ñ↓…ñ≈↔ñ≡←ñ≈°…♠″≡±↔…∂°±∫≥≡÷≥∫≠°±≈°←∫∂±♥≡↑←∂°±≡←∫↓〉•↔″≥ 

⊄″∂6± ″≡ °≠↑≡…≡ ≥ ↓°←∂∂≥∂≈≈ ≈≡ …°±←♠≥↔↑≥ ≡± …♠≥→♠∂≡↑ °≠∂…∂± ≈≡ ⇔≡♠↔←…•≡ ⇑±× ƒ ∝° ↓≡↔∂…∂,±⌠ ≥ ≡±↔↑≡÷ ≈≡≥ %≥↔∂″° 
∂±≠°↑″≡ ←≡″≡←↔↑≥〉  
∨⊂⊄∨ ∧∠∇⇔∠ √∇⊃√∨⊆⊄∨ ⇒⊂ ⇔∨ ⊇∇ ∉∠⊆⇐∨∇⊄⇒∏∨ ⇔∨  ∨∇ ∨√⊂√∠∇∨⊂ ⇔∨ ⊆∨∇⊄⇒ ∧√∏⇒ ⇔∨ ⇑⇒∏⇒ ⇐⇒√⇔⇒⇔ 
⇐⊆∨⇔√⊄√⇐√⇒⌠ ∉∠⊆ ∠ ∈⊇∨ ⊄√∨∇∨ ⊇∇ ⊆√∨⊂¬∠ ⇔∨ ⇐⊆ς⇔√⊄∠ ⊇∅ ∨∨⊃⇒⇔∠〉 
 
 
√±…≡±↔∂♥°← ↑≡…∂∂≈°← ≈≡ ⇔≡♠↔←…•≡ ⇒←←≡↔ ±÷≡″≡±↔⌠ ⊂〉⇒〉 
 
∨≥ ≠°±≈° °±↑> ≥ ≈∂←↔↑∂♠∂≈°↑ ♠± �↓≥…≡″≡±↔ ≠≡≡� …°″∂←∂,± ≈≡ ≈∂←↔↑∂♠…∂,± ≈≡≥ 〉 ∨←↔ …°″∂←∂,± ♥∂≡±≡ ↑≡…°÷∂≈ ≡± ≡≥ 
≠°≥≥≡↔° ≈≡≥ ≠°±≈° ƒ ≡± ≥ ↓°≥2↔∂… ≈≡ ∂±…≡±↔∂♥°← ≈≡≥ ≈∂←↔↑∂♠∂≈°↑〉  
 
⇐°±≠≥∂…↔° ≈≡ √±↔≡↑6← 
 
∨♣∂←↔≡ ♠± …°±≠≥∂…↔° ≈≡ ∂±↔≡↑6← ≡± ≥ …°″≡↑…∂≥∂∞…∂,± ≈≡ ≡←↔≡ ↓↑°≈♠…↔° ↓°↑ ↓↑↔≡ ≈≡ ⇔≡♠↔←…•≡ ⇑±×⌠ ⊂〉⇒〉∨〉⌠ ≈≈° →♠≡ ≥ 
≡±↔∂≈≈ ÷≡←↔°↑ ≈≡≥ ≠°±≈° ≈≡ ∂±♥≡↑←∂,± ⇔≡♠↔←…•≡ ⇒←←≡↔ ±÷≡″≡±↔⌠ ⊂〉⇒〉 ↓≡↑↔≡±≡…≡ ≥ ÷↑♠↓° ⇔≡♠↔←…•≡ ⇑±×〉 
⇒≈∂…∂°±≥″≡±↔≡⌠ ≥← …°″∂←∂°±≡← ≈≡ ≈∂←↔↑∂♠…∂,± ↑≡…∂∂≈← ↓°↑ ↓↑↔≡ ≈≡ ⇔≡♠↔←…•≡ ⇑±×⌠ ⊂〉⇒〉∨〉 ≡± ≥°← ≠°±≈°← ≈≡ ∂±♥≡↑←∂,± ≈≡ 
⇔≡♠↔←…•≡ ⇒←←≡↔ ±÷≡″≡±↔⌠ ⊂〉⇒〉 ←♠≡≥≡± ←≡↑ ←♠↓≡↑∂°↑≡←  ≥← ≈≡ ≥← ≈≡″>← ≡±↔∂≈≈≡← ÷≡←↔°↑←〉 ∇° °←↔±↔≡⌠ ⇔≡♠↔←…•≡ 
⇑±×⌠ ⊂〉⇒〉∨〉 ″∂↔∂÷ ≡←↔≡ …°±≠≥∂…↔° ↓°↑ ″≡≈∂° ≈≡ ≥°← ←∂÷♠∂≡±↔≡← ↓↑°…≡≈∂″∂≡±↔°← →♠≡ ÷↑±↔∂∞± ≡≥ …♠″↓≥∂″∂≡±↔° ≈≡ ≥← ±°↑″← 
≈≡ …°±≈♠…↔ ≡± ←♠ …°″≡↑…∂≥∂∞…∂,±∑ ↓↑°…≡≈∂″∂≡±↔° ≈≡ ↓↑°…∂,± ≈≡ ±♠≡♥°← ↓↑°≈♠…↔°←⌠ ↓°≥2↔∂… ≈≡ ″≡∝°↑ ≡∝≡…♠…∂,± ↓↑ 
←≡÷♠↑↑ ≡≥ ♥≥°↑ ≥∂→♠∂≈↔∂♥° ≈≡ ≥±∞″∂≡±↔° ″>← ≠♥°↑≥≡ ↓°←∂≥≡ ↓↑ ≥°← ↓↑↔2…∂↓≡←⌠ ≈∂←↔↑∂♠…∂,± ∝° ←≡←°↑″∂≡±↔° ≡←↔° 
≡←⌠ ≡♥≥♠…∂,± ≈≡ ≥ ∂≈°±≡∂≈≈ ≈≡≥ ↓↑°≈♠…↔° ≈≡ …♠≡↑≈° …°± ≥← …∂↑…♠±←↔±…∂← ↓≡↑←°±≥≡← ≈≡≥ …≥∂≡±↔≡ ƒ ↓≥∂……∂,± ≈≡ 
≡←↔>±≈↑≡← ≈≡ ↓°≥2↔∂… ≈≡ ↑≡↔↑∂♠…∂,±〉 
 
∨≥ ≠°±≈° …↑≡…≡ ≈≡ ÷↑±↔2 

°← ∂±♥≡↑←°↑≡← ≈≡≡± ↔≡±≡↑ ≡± …♠≡±↔ →♠≡ ≡≥ ≠°±≈° ±° ↔∂≡±≡ ↓↑°↔≡……∂,± ≈≡ …↓∂↔≥ ±∂ ±∂±÷%± °↔↑° ↔∂↓° ≈≡ ÷↑±↔2〉 ∉°↑ ≥° 
↔±↔°⌠ ≥°← ∂±♥≡↑←°↑≡← ≈≡≡± ←≡↑ …°±←…∂≡±↔≡← ≈≡ →♠≡ ≡≥ …↓∂↔≥  ♥≡±…∂″∂≡±↔°⌠ ↓♠≡≈≡ ≡←↔↑ ↓°↑ ≈≡∝° ≈≡≥ …↓∂↔≥ ∂±∂…∂≥″≡±↔≡ 
↓°↑↔≈°〉 
 
⇐°←↔≡← ≈≡↑∂♥≈°← ≈≡≥ ↑≡≡″°≥←° ±↔∂…∂↓≈° ≈≡≥ ≠°±≈° ≈≡ ∂±♥≡↑←∂,± 
 
∨≥ ♥≥°↑ ≈≡ …≈ ↓↑↔∂…∂↓…∂,± ♥∂≡±≡ ↑≡…°÷∂≈° ≡± ≡≥ ♥≥°↑ ≥∂→♠∂≈↔∂♥°⌠ →♠≡ ↓♠≥∂… ≥ ≡±↔∂≈≈ ÷≡←↔°↑ ↓↑ °≠↑≡…≡↑ ≥∂→♠∂≈≡∞ 
≈∂↑∂  ≥°← ↓↑↔2…∂↓≡←〉 ∇° °←↔±↔≡⌠ ≥≡ ↑≡…°↑≈″°← →♠≡⌠ ←∂ ≈≡←≡ •…≡↑ ≥2→♠∂≈ ←♠ ∂±♥≡↑←∂,± ±↔≡← ≈≡≥  ≈≡ ±°♥∂≡″↑≡ ≈≡ 
⌠ ≡♣∂←↔≡ ♠± …°←↔≡ ≈≡ ←≥∂≈  ≠♥°↑ ≈≡≥ ≠°±≈°〉 ⇔∂…•° …°←↔≡ ≡← ≈≡…↑≡…∂≡±↔≡  ≥° ≥↑÷° ≈≡ ≥ ♥∂≈ ≈≡≥ ↓↑°≈♠…↔°∑ 

 
⌠  ≈≡←≈≡ ≡≥  ≈≡ ≈∂…∂≡″↑≡ ≈≡  •←↔ ≡≥  ≈≡ ≈∂…∂≡″↑≡ ≈≡ ⌠ ″°← ∂±…≥♠←∂♥≡〉  
⌠  ≈≡←≈≡ ≡≥  ≈≡ ≈∂…∂≡″↑≡ ≈≡  •←↔ ≡≥  ≈≡ ≈∂…∂≡″↑≡ ≈≡ ⌠ ″°← ∂±…≥♠←∂♥≡〉  
⌠  ≈≡←≈≡ ≡≥  ≈≡ ≈∂…∂≡″↑≡ ≈≡  •←↔ ≡≥  ≈≡ ≈∂…∂≡″↑≡ ≈≡ ⌠ ″°← ∂±…≥♠←∂♥≡〉  

   ⌠  ≈≡←≈≡ ≡≥  ≈≡ ≈∂…∂≡″↑≡ ≈≡  •←↔ ≡≥  ≈≡ ±°♥∂≡″↑≡ ≈≡ ⌠ ″°← ∂±…≥♠←∂♥≡ 
   ⊂∂± …°″∂←∂,± ≈≡ ↑≡≡″°≥←° ≈≡←≈≡ ≡≥  ≈≡ ±°♥∂≡″↑≡ ≈≡ 〉 



 

  

   
∨←↔≡ …°←↔≡⌠ ∂±÷↑≡←≈° ≡± ≡±≡≠∂…∂° ≈≡≥ ↓↑°↓∂° ≠°±≈°⌠ ≈∂←″∂±♠ƒ≡ ≡≥ ∂″↓°↑↔≡ ≥2→♠∂≈° →♠≡ ↑≡←♠≥↔ ≈≡≥ ↑≡≡″°≥←° ±↔∂…∂↓≈° ≈≡≥ 
≠°±≈°〉 ∉°↑ ≡∝≡″↓≥°⌠ ←∂ ≡± ≈∂…∂≡″↑≡ ≈≡  ≡≥ ♥≥°↑ ≥∂→♠∂≈↔∂♥° ≈≡≥ ≠°±≈° ≠♠≡←≡ ≈≡    ↓°↑ ↓↑↔∂…∂↓…∂,±  ƒ ⊃≈〉 ≈≡…∂≈∂≡←≡ 
↑≡≡″°≥←↑ ←♠← ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡←⌠ ←,≥° ≥≡ ←≡↑2± °±≈°← ⌠  ↓°↑ ↓↑↔∂…∂↓…∂,±⌠ ″∂≡±↔↑← →♠≡ ≥°← ⌠   ↑≡←↔±↔≡← ←≡ 
∂±÷↑≡←↑2± ≡± ≡≥ ↓↑°↓∂° ≠°±≈°〉 
 
 
√∇∧∠⊆⇒⇐√Λ∇ ∧√⊂⇐⇒ √∉∠⊆⊄⇒∇⊄∨ 
 
⇔≡ …♠≡↑≈° …°± ≥ °≈∂≠∂……∂,± ≈≡ ≥ ≡ƒ ñ⌠ ≈≡  ≈≡ ±°♥∂≡″↑≡⌠ ≈≡ √±←↔∂↔♠…∂°±≡← ≈≡ √±♥≡↑←∂,± ⇐°≥≡…↔∂♥⌠ ↑≡≥∂∞≈ 
″≡≈∂±↔≡ ≥ ≡ƒ ñ⌠ ≈≡  ≈≡ °…↔♠↑≡⌠ •≡ ←∂≈° ∂±≠°↑″≈° ≈≡ ≥°← ≡≠≡…↔°← ↔↑∂♠↔↑∂°← →♠≡ ←≡ °↑∂÷∂±± ≡± ≡≥ …←° ≈≡ 
↔≡±≡±…∂ ←∂″♠≥↔>±≡ ≈≡ ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ≈≡≥ ″∂←″° ≠°±≈° ≡± ↑≡÷∂←↔↑°← ≈≡ ↓↑↔2…∂↓≡← ≈≡ ″>← ≈≡ ♠± ≡±↔∂≈≈ ≡± …♠≥→♠∂≡↑ 
″°″≡±↔° ≈♠↑±↔≡ ≡≥ ↓≡↑∂°≈° ≈≡ ↔≡±≡±…∂ ↓↑≡♥∂°  ♠± ↑≡≡″°≥←° ≈≡ ≈∂…•← ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡←⌠ ° ≡± ≡≥ ←♠↓♠≡←↔° ≈≡ ↔≡±≡±…∂ ≈≡ 
↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ↓↑°…≡≈≡±↔≡← ≈≡ ♠±°⌠ ♥↑∂°← ° ←♠…≡←∂♥°← ↔↑←↓←°← ≈≡ °↔↑← ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ° ……∂°±≡← …♠±≈° ≥÷♠±° ≈≡ 
≈∂…•°← ↔↑←↓←°← ←≡ •♠∂≡↑  ↑≡≥∂∞≈° …°±…♠↑↑∂≡±≈° ∂÷♠≥ ←∂↔♠…∂,± ≈≡ ←∂″♠≥↔±≡∂≈≈ ≡± ≥← ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ° ……∂°±≡← 
↑≡≡″°≥←≈← ° ↔↑±←″∂↔∂≈←〉  
⇐♠±≈° ≥← ∂±←↔∂↔♠…∂°±≡← ≈≡ ∂±♥≡↑←∂,± …°≥≡…↔∂♥ ↔≡±÷± ≈∂≠≡↑≡±↔≡← …°″↓↑↔∂″≡±↔°← ° ≈∂←↔∂±↔← …≥←≡← ≈≡ ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ° 
←≡↑∂≡← ≈≡ ……∂°±≡←⌠ ≥← …∂↑…♠±←↔±…∂←  →♠≡ ←≡ ↑≡≠∂≡↑≡ ≡≥ ↓>↑↑≠° ±↔≡↑∂°↑ ←≡ ≡±↔≡±≈≡↑>± ↑≡≠≡↑∂≈←  …≈ …°″↓↑↔∂″≡±↔°⌠ 
…≥←≡ ≈≡ ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ° ←≡↑∂≡ ≈≡ ……∂°±≡←〉 
∨≠≡…↔°← ↔↑∂♠↔↑∂°← ∂±≠°↑″≈°←∑ 
√±←↔∂↔♠…∂°±≡← ≈≡ ∂±♥≡↑←∂,± …°≥≡…↔∂♥ ≡♣↔↑±∝≡↑←  →♠≡ ←≡ ↑≡≠∂≡↑≡ ≡≥ ↓↑↔≈° 〉 ≈≡≥ ↑↔2…♠≥°  ≈≡ ≥ ≡ƒ ñ ∑ 
 ⇐♠±≈° ←≡ ↑≡≥∂…≡ ♠± ↑≡≡″°≥←°⌠ ≥ ÷±±…∂ ° ↓6↑≈∂≈ ↓↔↑∂″°±∂≥  ∂±↔≡÷↑↑ ≡± ≡≥ √″↓♠≡←↔° ←°↑≡ ≥ ↑≡±↔ ≈≡ ≥← 
∉≡↑←°±← ∧2←∂…← ° ≡± ≡≥ √″↓♠≡←↔° ←°↑≡ ≥ ⊆≡±↔ ≈≡ ±° ⊆≡←∂≈≡±↔≡← ≈≡≡↑> ←≡↑ ≈≡↔≡↑″∂±≈ ↓°↑ ≡≥ ↓↑↔2…∂↓≡⌠ ƒ →♠≡ ≥ 
″∂←″ ↓♠≡≈≡ ≈∂≠≡↑∂↑ ≈≡≥ ↑≡←♠≥↔≈° …≥…♠≥≈° ↓°↑ ≥ ←°…∂≡≈≈ ÷≡←↔°↑ ° ≡±↔∂≈≈ …°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑ …°± ≥ →♠≡ ←≡ ≡≠≡…↔%≡ ≥ 
°↓≡↑…∂,±〉 
  ÷±±…∂ ↓↔↑∂″°±∂≥ °↔≡±∂≈ ±° ↓°≈↑> …°″↓♠↔↑←≡ …°″° ÷±±…∂ ↓↔↑∂″°±∂≥ ←°″≡↔∂≈  ↑≡↔≡±…∂,± ° ∂±÷↑≡←°  
…♠≡±↔  ≡≠≡…↔°← ≈≡ ≥°← ≥2″∂↔≡← ≡♣…≥♠ƒ≡±↔≡← ≈≡ ≥ °≥∂÷…∂,± ≈≡ ≈≡…≥↑↑ ↓↑≡♥∂←↔°← ≡± ≡≥ ↑↔2…♠≥°  ≈≡ ≥ ≡ƒ ñ⌠ ≈≡  
≈≡ ±°♥∂≡″↑≡⌠ ≈≡≥ √″↓♠≡←↔° ←°↑≡ ≥ ⊆≡±↔ ≈≡ ≥← ∉≡↑←°±← ∧2←∂…← ƒ ≈≡ ″°≈∂≠∂……∂,± ↓↑…∂≥ ≈≡ ≥ ≥≡ƒ≡← ≈≡ ≥°← √″↓♠≡←↔°← 
←°↑≡ ⊂°…∂≡≈≈≡←⌠ ←°↑≡ ≥ ⊆≡±↔ ≈≡ ±° ⊆≡←∂≈≡±↔≡← ƒ ←°↑≡ ≡≥ ∉↔↑∂″°±∂°〉 
… ⇐♠±≈° ←≡ ↑≡≥∂…≡ ♠± ↑≡≡″°≥←° ≈≡ ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← …°÷∂≈° ≥ ↑6÷∂″≡± ≈≡ ≈∂≠≡↑∂″∂≡±↔° ↑≡÷♠≥≈° ≡± ≡≥ ↑↔2…♠≥° 〉〉⌠ 
←≡÷♠±≈° ↓>↑↑≠°⌠ ≈≡ ≥ ≡ƒ ñ⌠ ≡≥ ↓↑↔2…∂↓≡ ≈≡≡↑> ≈≡↔≡↑″∂±↑ ≥← ≠≡…•← ƒ ♥≥°↑≡← ≈≡ ≈→♠∂←∂…∂,± →♠≡ …°↑↑≡←↓°±≈ 
↔↑∂♠∂↑ …°±≠°↑″≡  ≥° ≈∂←↓♠≡←↔° ≡± ≥ …∂↔≈ ≡ƒ  ≥← ±♠≡♥← ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ° ……∂°±≡← ≈→♠∂↑∂≈←⌠ ←2 …°″° …°±←≡↑♥↑ 
≈∂…• ∂±≠°↑″…∂,±  ≡≠≡…↔°← ≈≡ ↓°←↔≡↑∂°↑≡← ↑≡≡″°≥←°← ° ↔↑←↓←°←⌠ …°± ∂±≈≡↓≡±≈≡±…∂ ≈≡ ≥ ∂±≠°↑″…∂,± ≠∂←…≥ …°″♠±∂…≈ 
≡±↔↑≡ ≥← ≡±↔∂≈≈≡← ∂±↔≡↑♥∂±∂≡±↔≡← ≡± ≥ °↓≡↑…∂,±〉 
 
 

 



DWS Fixed Maturity
Annual Report 2020/2021

Investment Company with Variable Capital (SICAV)  
Incorporated under Luxembourg Law



DWS Fixed Maturity SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxembourg, Luxembourg
RC B 180 758
Tel.: +352 4 21 01-1 
Fax: +352 4 21 01-9 00



ISIN
CÓDIGO	DB

GESTORA
ESTRUCTURA	LEGAL
CNMV INICIAL

ADICIONAL

FECHA	DE	REFERENCIA
FONDO
CLASE

PERFIL	DE	RIESGO
PERFIL	DE	COMPLEJIDAD	/
FAMILIA	DE	PRODUCTO
INDICADOR	DE	COMPLEJIDAD

OBJETIVO	DE	INVERSIÓN

*	Para	más	información,	por	favor	consulte	el	DFI	y	el	Folleto	del	fondo,	para	comprender	la	naturaleza	y	los	riesgos	asociados	a	esta	inversión	con	el	fin	de	adoptar	una	decisión	de	inversión	informada,	en	el	siguiente
enlace:	https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html.

CÓDIGOS
LU1057959048

07106

TIPO	DE	ACCIÓN
DISTRIBUCIÓN

INICIO
05/12/2016

DIVISA
EUR

PLAZO	INDICATIVO
DE	INVERSIÓN

-

DWS	INV	GMBH	(LU)
-

1283

INVERSIÓN	MÍNIMA
0	EUR

0	EUR

PATRIMONIO
06/12/2021

-
20,33406	(mill.)	EUR

COMISIONES

*	La	comisio ́n	indicada	puede	ser	inferior	a	la	comisio ́n	ma ́xima	que	permite	el	folleto	de	ventas	de	la	gestora.
**	Incluye	la	comisio ́n	de	depo ́sito.
***	Es	una	comisión	variable	que	tienen	algunos	fondos	y	que	se	cobra	en	función	de	la	rentabilidad	que	obtenga	el	fondo.

CLASIFICACIÓN	DB
DINÁMICO

FAMILIA	FONDO	DE
INVERSIÓN

NO

RENTABILIDADES
Rendimiento	acumulado

Rendimiento	anual

1	mes 1	año 3	años 5	años Desde
lanzamiento*

3	años
(Anualizado)

5	años
(Anualizado) 2021	(YTD) 2020 2019 2018 2017 2016

Fondo 0,01% 1,71% 8,31% 8,36% 8,16% 2,57% 1,64% 1,54% 0,29% 7,61% -5,32% 3,07% -
Índice 1,56% 3,97% 14,00% 11,72% 11,82% 4,41% 2,31% 4,26% -0,03% 8,89% 3,49% -5,61% -

INFORME	PRODUCTO

DWS	FIXED	MATURITY	HIGH	YIELD	2021	III	(EUR)	INC LU1057959048 08/12/2021

El	objetivo	de	la	política	de	inversión	consiste	en	el	pago	de	un	dividendo	anual	sostenido	al	tiempo	que	se	preserva	el
capital	invertido	hasta	el	vencimiento	del	fondo	en	2021	(sin	garantía).

3 4
NIVEL	DE	RIESGO	1-7

Bajo Alto

SUSCRIPCIÓN	APLICADA	EN	DB*
REEMBOLSO	APLICADO	EN	DB*

0%
0.25%

GESTIÓN
DISTRIBUCIÓN
SOBRE	RENDIMIENTO
OGC**

0,25%
0,00%

-
(26/08/2021)	0,4%

Desde	12/2016	a	12/2021
Rentabilidades	pasadas	no	son	indicador	fidedigno	de	resultados	futuros. Fondo Índice	-	Barcap	Global	Aggregate	Total	Return	Index	Value	Unhedged	USD

01/01/17 01/07/17 01/01/18 01/07/18 01/01/19 01/07/19 01/01/20 01/07/20 01/01/21 01/07/21

92

96

100

104

108

112

116

Fuente:	Allfunds	Bank *El	período	máximo	de	cálculo	será	de	12	años.

Desde	2016	a	2021
Rentabilidades	pasadas	no	son	indicador	fidedigno	de	resultados	futuros.

2021 2020 2019 2018 2017 2016

-5

0

5

10

15

*El	período	máximo	de	cálculo	será	de	12	años.

Fuente:	Allfunds	Bank *El	período	máximo	de	cálculo	será	de	12	años.



DISTRIBUCIÓN
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ESTADÍSTICAS

Fuente:	Allfunds	Bank

Re
nt

ab
ilid

ad

Riesgo	/	Rendimiento	[	3	Años]

0 3 6
-5

0

5

Fondo Índice

Volatilidad 4,55% 5,75%

Ratio	Sharpe 0,59 0,78

Max.	Drawdown -19,61% -7,72%

Correlación 0,03

Beta 0,02%

Alfa 2,59%

T.E. 7,22%

Info	Ratio -0,24

10	PRINCIPALES	POSICIONES

1.CASINO,	GUICHARD-PERRACHON
11/26\.05\.21	MTN-
5\.976000%-05/26/2021

	 2,98

2.FIAT	CHRYSLER	FINANCE	EUROPE
14/15\.07\.22	MTN-
4\.750000%-07/15/2022

	 2,95

3.ADLER	REAL	ESTATE	17/06\.12\.21-
1\.500000%-12/06/2021

	 2,89

4.ORANO	10/22\.03\.21	MTN-
3\.500000%-03/22/2021

	 2,87

5.MERLIN	ENTERTAINMENTS
15/15\.03\.22	REG	S-
2\.750000%-03/15/2022

	 2,62

6.CELLNEX	TELECOM	15/27\.07\.22	MTN-
3\.125000%-07/27/2022

	 2,50

7.NAVIENT	16/26\.07\.21-
6\.625000%-07/26/2021

	 2,48

8.CASH	(CASH_EUR) 	 2,46
9.INTERNATIONAL	GAME	TECHNOLOGY
15/15\.02\.22	144A-
6\.250000%-02/15/2022

	 2,41

10.OI	EUROPEAN	GROUP	13/31\.03\.21	REG
S-4\.875000%-03/31/2021

	 2,38

Total 	 26,54

Distribución	por	Tipo	de	Activo Datos	a	10/2019

Fuente:	Allfunds	Bank

96,85%96,85%

3,15%3,15%
Renta	Fija 96,85%

Liquidez 3,15%

Distribución	Sectorial Datos	a	10/2019

Fuente:	Allfunds	Bank

3,15%3,15%

Otros 3,15%

Calidad	Crediticia Datos	a	10/2019

Fuente:	Allfunds	Bank

17,78%17,78%

15,86%15,86%

13,16%13,16%
12,26%12,26%

10,17%10,17% 10,04%10,04%

7,90%7,90%

3,93%3,93% 3,65%3,65%
2,09%2,09%

BB+ 17,78%

BB 15,86%

B- 13,16%

BB- 12,26%

B+ 10,17%

B 10,04%

BBB- 7,90%

BBB 3,93%

CCC 3,65%

CCC+ 2,09%

Distribución	por	Divisas Datos	a	10/2019

Fuente:	Allfunds	Bank

51,55%51,55%

40,98%40,98%

7,47%7,47%

Euro 51,55%

Dólar	estadounidense 40,98%

Libra	esterlina	(libra	de	Gran	Bre… 7,47%



CLASES	REGISTRADAS	EN	ESPAÑA

Clases Código Divi. Tipo
Acción

Importe	Mínimo Comisiones

Inicial Adicional Gestión Distri-
bución Sobre	Rdto.* OGC Suscrip.

Max.
Reemb.
Max.

DWS	FIXED	MATURITY	HIGH	YIELD	2021	III	(EUR)	INC LU1057959048 EUR DIST 0 0 - 0,00% - 0,40% 0,00% 0,00%

*	Sobre	Rdto:	Rdto	es	la	abreviatura	de	rendimiento.	La	comisión	sobre	rendimiento	es	una	comisión	variable	que	tienen	algunos	fondos	y	que	se	cobra	en	función	de	la	rentabilidad	que	obtenga	el	fondo.
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GLOSARIO

Ratio	Sharpe
Medida	de	rentabilidad-riesgo	que	indica	el	exceso	de	rentabilidad	por	unidad	de	riesgo.	Se	calcula	con	los	datos	de	los	últimos	36	meses	dividiendo	el	exceso	de	rentabilidad	obtenida	por
el	fondo	(respecto	al	activo	sin	riesgo)	por	la	desviación	estándar	de	esos	excesos	de	rentabilidad.	Cuánto	mayor	sea	ese	ratio	de	Sharpe	mejor	comportamiento	habrá	demostrado	el
fondo	en	el	periodo	analizado.

Volatilidad
Es	una	medida	del	riesgo	del	fondo,	que	indica	si	históricamente	los	valores	liquidativos	del	fondo	han	experimentado	variaciones	importantes	o	si,	por	el	contrario,	han	evolucionado	de
manera	estable.	Un	fondo	muy	volátil	tiene	más	riesgo	porque	es	difícil	prever	si	el	valor	liquidativo	va	a	subir	o	a	bajar.	Por	tanto,	en	el	momento	del	reembolso,	lo	mismo	podrían
obtenerse	ganancias	significativas	que	pérdidas	importantes.

Correlación
Ratio	estadístico	que	mide	la	asociación	lineal	entre	dos	variables	(el	fondo	y	el	índice).	Su	valor	entre	el	1	y	el	-1.	Una	correlación	positiva	indica	que	las	dos	variables	se	mueven	en	la
misma	dirección	mientras	que	una	correlación	negativa	indica	que	se	mueven	en	sentido	inverso.	Los	fondos	indexados	tienen	correlación	en	torno	a	1	con	su	índice	de	referencia.

Beta
Mide	la	sensibilidad	del	precio	de	un	fondo	de	inversión	a	los	movimientos	registrados	por	su	índice	de	referencia.	Una	beta	de	más	de	1	indica	que	la	rentabilidad	histórica	ha	fluctuado
más	en	comparación	a	la	del	benchmark,	y	por	lo	tanto	supone	una	cartera	de	inversión	más	arriesgada	que	la	del	mercado.	Beta	es	un	indicador	del	riesgo	sistemático	debido	a
condiciones	generales	del	mercado	que	no	puede	ser	diversificado.	Beta	es	un	indicador	fiable	cuando	es	utilizado	en	combinación	con	un	R2	elevado.

Alfa
Alfa	mide	la	rentabilidad	adicional	alcanzada	por	un	fondo	contra	su	índice	de	referencia	basado	en	su	exposición	al	riesgo	de	mercado	medido	por	Beta.

Tracking	Error	(Tracking	Error	=	T.E.)
El	tracking	error	mide	la	desviación	estandar	de	las	rentabilidades	relativas,	es	decir,	la	rentabilidad	del	fondo	menos	la	rentabilidad	del	índice	de	referencia.	El	tracking	error	se	utiliza	a
menudo	como	medida	del	riesgo	asumido	contra	el	índice	de	referencia	de	un	fondo;	un	tracking	error	más	alto	indica	que	para	lograr	la	rentabilidad	del	fondo	se	asumieron	riesgos
mayores	respecto	al	índice	de	referencia.

Info	Ratio
Representa	la	diferencia	entre	la	rentabilidad	media	anualizada	del	fondo	y	la	rentabilidad	media	anualizada	del	índice	dividido	por	el	tracking	error.	Cuanto	más	alto	será	mejor,	dado	que
muestra	el	riesgo	asumido	por	el	gestor	frente	al	índice	se	ha	visto.

Max.	Drawdown
Se	define	como	el	porcentaje	de	rentabilidad	que	se	pierde	desde	un	máximo	de	valor	precedente	(pico)	hasta	el	mínimo	alcanzado	(valle).

OGC
OGC	significa	"Ongoing	Charges".	Los	OGC	son	todos	los	Gastos	Corrientes	que	tiene	un	fondo	anualmente.	Entre	los	gastos	corrientes	se	incluyen	la	comisión	de	gestión,	la	comisión	de
depósito,	las	comisiones	de	suscripción	y	reembolso	si	las	hubiese,	el	gasto	de	intermediación	de	las	operaciones	de	compra/venta,	los	gastos	de	auditoría,	los	otros	gastos	y,	en
definitiva,	todos	los	cargos	que	afectan	al	fondo.

AVISO	LEGAL

Este	documento	se	ha	realizado	únicamente	a	título	informativo	y	constituye	un	“Resumen”	que	intenta	explicar	de	manera	clara,	transparente	y	sencilla	las	principales	características,
evolución	y	riesgos	del	producto,	los	cuales	se	encuentran	descritos	en	los	Datos	Fundamentales	para	el	inversor	o	KIID	y	que	constituye	la	única	relación	jurídica	entre	el	cliente	y	el
emisor.”	De	acuerdo	con	el	Código	General	de	Conducta	establecido	en	el	Real	Decreto	217/2008,	la	información	suministrada	no	constituye	ni	oferta	ni	una	solicitud	de	oferta	para
comprar	o	vender	el	producto	financiero	analizado.	Deutsche	Bank	no	se	responsabiliza	de	la	toma	de	decisiones	que	se	fundamenten	en	esta	información.

Aviso	Legal:	Las	rentabilidades	son	calculadas	con	fecha	definida	en	el	documento	en	euros	para	permitir	una	fácil	comparación.	Las	rentabilidades	del	Fondo	se	muestran	como
porcentaje	de	crecimiento	y	se	calculan	reinvirtiendo	las	ganancias	o	dividendos.	El	Valor	Liquidativo	se	muestra	en	la	divisa	de	cada	Fondo.

Estas	tablas	muestran	las	rentabilidades	históricas	del	fondo.	Las	rentabilidades	pasadas	no	presuponen	rentabilidades	futuras.	El	valor	de	las	inversiones	pueden	subir	o	bajar	y	los
inversores	pueden	no	recuperar	la	cantidad	inicialmente	invertida.	Las	variaciones	en	los	cambios	de	divisas	pueden	también	aumentar	o	disminuir	el	valor	de	la	inversión.	Si	un	producto
financiero	está	expresado	en	una	divisa	diferente	a	la	del	inversor,	cualquier	fluctuación	en	el	tipo	de	cambio	puede	afectar	negativamente	al	precio	o	valor	del	producto	financiero	o	a	los
ingresos	derivados	del	mismo;	por	lo	que	el	inversor	asume	en	su	totalidad	el	riesgo	de	cambio.	Hasta	donde	la	legislación	lo	permite,	Deutsche	Bank,	Sociedad	Anónima	Española	no
acepta	responsabilidades	por	pérdidas	provocadas,	directa	o	indirectamente,	por	el	uso	de	la	información	contenida	en	el	presente	documento.

©Queda	prohibida	la	reproducción,	duplicación,	redistribución	y/o	comercialización,	total	o	parcial,	de	los	contenidos	de	este	sitio,	ni	aún	citando	las	fuentes,	salvo	con	consentimiento
previo	por	escrito	de	Deutsche	Bank	S.A.E.	Copyright	©	2019	Deutsche	Bank	Sociedad	Anónima	Espan ̃ola.	All	rights	reserved.
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≈≡←÷≥°←≡ ∂±↔≡↑±° →♠≡ ≈≡≡↑>± ≥≥≡♥↑ ≥°← …°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑≡← ° ≈∂←↔↑∂♠∂≈°↑≡← ≡± ∨←↓. →♠≡ 
↓≡↑″∂↔ ∂±≈∂♥∂≈♠≥∂∞↑ …°±↔≥≡″≡±↔≡ ≥ ↓°←∂…∂,± ≈≡ …≈ …≥∂≡±↔≡⌠ ≈≡∂≡±≈° ≡←↔°← ↑≡≥∂∞↑ ←♠← 
°↓≡↑…∂°±≡← ≈∂↑≡…↔″≡±↔≡  ↔↑♥6← ≈≡ ≈∂…•°← …°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑≡← ° ≈∂←↔↑∂♠∂≈°↑≡←〉 
 
∉↑ ≡≥≥° ≡≥ …°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑ ≈≡≡↑> °↔≡±≡↑ ≥ ♠↔°↑∂∞…∂,± ≡←…↑∂↔ ≈≡≥ …≥∂≡±↔≡⌠ ∂±≠°↑″>±≈°≥≡ 
↓↑≡♥∂″≡±↔≡ ≈≡ ≥°← ↑∂≡←÷°← →♠≡ ←♠″≡ …°″° …°±←≡…♠≡±…∂ ≈≡ ≡←↔≡ ↑6÷∂″≡± ≈≡ ↔∂↔♠≥↑∂≈≈ ←2 
…°″° ≈≡ ≥ …≥∂≈≈ …↑≡≈∂↔∂…∂ ≈≡ ≥ ≡±↔∂≈≈ →♠≡ …↔%≡ …°″° ≠∂≈♠…∂↑∂°〉 ∨± …←° ≈≡ ←♠←↔∂↔♠…∂,± ≈≡≥ 
⇒÷≡±↔≡ ≠∂≈♠…∂↑∂° ←≡ ∂±≠°↑″↑> ≥ ∂±♥≡↑←°↑ …°± …↑>…↔≡↑ ↓↑≡♥∂°〉 ∨≥ ⇒÷≡±↔≡ ≠∂≈♠…∂↑∂° ≡←↔≥≡…≡↑> 
≥°← °↓°↑↔♠±°← ↑≡÷∂←↔↑°← …°±↔≥≡← ……≡←°↑∂°← ƒ ≡≥ …°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑ …°±≠∂↑″↑>  ≥°← ∂±♥≡↑←°↑≡← 
→♠≡ ≡≥ ↓↑∂″≡↑° ↓°←≡≡ ≥← ……∂°±≡←ñ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ↓°↑ …♠≡±↔ ≈≡ ≡≥≥°←〉 
 
 
 
°← ∂±♥≡↑←°↑≡← ≈≡≡↑2± ←≡←°↑↑←≡ ≈≡ ≥← …°±←≡…♠≡±…∂← ∝♠↑2≈∂…← ƒ ≠∂←…≥≡← →♠≡  
↑≡←♠≥↔≡± ≈≡ ≥ ∂±←…↑∂↓…∂,± ≈≡ ≥← ……∂°±≡←ñ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ≡″↓≥≡±≈° ♠± ±°″∂±≡≡〉 
 
 
 
 



 

  

 
∉⊆∠⇐∨⇔√√∨∇⊄∠  ⇔∨ ⊂⊇⊂⇐⊆√∉⇐√∠∇∨⊂ ∅ ⊆∨∨⇑∠⊂∠⊂ 
 
∨≥ ↓≡↑∂°≈° ≈≡ …°″≡↑…∂≥∂∞…∂,± ≈≡≥ ←♠∫≠°±≈° ∂±∂…∂ ≡≥  ≈≡ °…↔♠↑≡ ≈≡  ƒ ↔≡↑″∂±↑> ≡≥  ≈≡ 
±°♥∂≡″↑≡ ≈≡ 〉 ⊄°≈← ≥← ,↑≈≡±≡← ≈≡ ←♠←…↑∂↓…∂,± ≡±↔↑↑>± …°± ≠≡…• ♥≥°↑∑  ≈≡ ≈∂…∂≡″↑≡ 
≈≡ ⌠ …♠ƒ° ♥≥°↑ ≥∂→♠∂≈↔∂♥° ←≡↑♥∂↑> ≈≡ ↑≡≠≡↑≡±…∂ ↓↑ ≥°← ≈∂♥∂≈≡±≈°← →♠≡ ≡≥ ≠°±≈° ♥  
↓÷↑ ±♠≥″≡±↔≡〉 
 
← ,↑≈≡±≡← ≈≡ ↑≡≡″°≥←° ≈≡ ……∂°±≡←ñ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ≈≡≡± ←≡↑ ↑≡…∂∂≈← ↓°↑ ≡≥ 
…°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑ ≡± ♠± ≈2 •>∂≥ ƒ ±↔≡← ≈≡ ∑〉 ∨≥ ♥≥°↑ ≥∂→♠∂≈↔∂♥° →♠≡ ↔°″≡± ≡←↔← ,↑≈≡±≡← 
←≡↑> ≡≥ ≈≡≥ ←∂÷♠∂≡±↔≡ ≈2 •>∂≥⌠ ≡← ≈≡…∂↑⌠ ←∂ ≥ °↑≈≡± ≠♠≡ ≡± ≡≥ ≈2 ⇔⌠ ≡≥ ♥≥°↑ ≥∂→♠∂≈↔∂♥° ←≡↑> ≡± 
⇔〉 ← ,↑≈≡±≡← ↑≡≥∂∞≈← ≈≡←↓♠6← ≈≡ ≥ ⋅°↑ 2″∂↔≡ ° ↑≡…∂∂≈← ≡± ♠± ≈2 ±° •>∂≥ ←≡ 
↔↑″∂↔↑>± ∝♠±↔° …°± ≥← ,↑≈≡±≡← ↑≡…∂∂≈← ≡≥ ≈2 •>∂≥ ←∂÷♠∂≡±↔≡〉 
 
∨≥ ⇐°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑ …°±≠∂↑″↑> ←∂″∂←″°  …≈ ∂±♥≡↑←°↑ ≥← °↓≡↑…∂°±≡← ∂±≠°↑″±≈° ≈≡ ≥ 
≠≡…• ≡± →♠≡ ←≡ ≡≠≡…↔♠↑°±⌠ ±%″≡↑° ≈≡ ……∂°±≡←ñ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← °∝≡↔° ≈≡ ≥ °↓≡↑…∂,± ƒ 
↓↑≡…∂° ƒ⌠ ≡± ←♠ …←°⌠ ≈≡ ≥← …°″∂←∂°±≡← ƒ ÷←↔°← ↑≡↓≡↑…♠↔∂≈°←⌠ ƒ ≈≡ ≥°← ↔∂↓°← ≈≡ …″∂° 
↓≥∂…≈°←  ≥← °↓≡↑…∂°±≡← ≈≡ …″∂° ≈≡ ≈∂♥∂← →♠≡ ←≡ •♠∂≡←≡± ↑≡≥∂∞≈°〉 
 
⇐∠√⊂√∠∇∨⊂ ∅ ¬⇒⊂⊄∠⊂ 
 
∨≥ ∂±♥≡↑←°↑ ≡←↓.°≥ ≈≡≡↑> ←↔∂←≠…≡↑⌠ ≡± ←♠ …←°⌠ ≥°← ÷←↔°← ƒ …°″∂←∂°±≡← →♠≡ ←≡± ↓≥∂…≥≡← 
←≡÷%± ≡≥ ≠°≥≥≡↔° ≈≡ ≥ √√⇐ ∨♣↔↑±∝≡↑ ƒ ≥°← ≠°≥≥≡↔°← ≈≡ ↔↑∂≠← ″>♣∂″← ♥∂÷≡±↔≡← ≈≡≥ 
⇐°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑ →♠≡ ←≡ ↓°≈↑>± …°±←♠≥↔↑ ≡± ≥ ↓>÷∂± ♦≡ •↔↔↓←∑ññ♦♦♦〉≈≡♠↔←…•≡∫
±×〉≡←ñ↓…ñ≈↔ñ≡←ñ≈°…♠″≡±↔…∂°±∫≥≡÷≥≠°±≈°←∫∂±♥≡↑←∂°±≡←∫↓〉•↔″≥ ƒ •↔↔↓←∑ññ♦♦♦〉≈≡♠↔←…•≡∫
±×〉≡←ñ↓…ñ≈↔ñ≡←ñ↓∫∂±≈≡♣〉•↔″≥ 〉  
 
∨± ≡≥ ←♠↓♠≡←↔° ≈≡ →♠≡ ←≡ ↑≡≥∂∞↑ ≥÷♠± °↓≡↑…∂,± ≈≡ …″∂° ≈≡ ≈∂♥∂← ≡± ↑≡≥…∂,± …°± ≥ 
←♠←…↑∂↓…∂,± ° ↑≡≡″°≥←° ……∂°±≡←ñ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ≈≡ ≥ √√⇐ ∨♣↔↑±∝≡↑⌠ ≥°← ÷←↔°← ≈≡ ≥ 
°↓≡↑…∂,± ↓°≈↑>± ←≡↑ ↓°↑ …♠≡±↔ ≈≡≥ ∂±♥≡↑←°↑ …°±≠°↑″≡ ≥ ≠°≥≥≡↔° ≈≡ ↔↑∂≠← ♥∂÷≡±↔≡ 
 
 
∠⇑√¬⇒⇐√∠∇∨⊂ ⇔∨ √∇∧∠⊆⇒⇐√Λ∇ ⇒ ∠⊂ √∇⊃∨⊆⊂∠⊆∨⊂  
 
∏♠±↔° …°± ≡←↔≡ ≈°…♠″≡±↔° ≡≥ …°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑ ≈≡≡↑> ≡±↔↑≡÷↑  …≈ ∂±♥≡↑←°↑⌠ …°± ±↔≡↑∂°↑∂≈≈ 
 ≥ ←♠←…↑∂↓…∂,±∑ 
 
∫ ♠± ≡∝≡″↓≥↑ ≈≡≥ ≠°≥≥≡↔° ←∂″↓≥∂≠∂…≈° ° ≈≡≥ ≈°…♠″≡±↔° →♠≡ ≥° ←♠←↔∂↔♠ƒ ≡± ≡≥ ∨←↔≈° ≈≡ °↑∂÷≡± ≈≡ 
≥ √√⇐ 
∫ ♠± ≡∝≡″↓≥↑ ≈≡≥ %≥↔∂″° ∂±≠°↑″≡ ≈≡ …°±↔≡±∂≈° ≡…°±,″∂…° ↓♠≥∂…≈°〉 
 
∨←↔ ≡±↔↑≡÷ ←≡↑> °≥∂÷↔°↑∂ ƒ ±° ↑≡±♠±…∂≥≡ ↓°↑ ≡≥ ∂±♥≡↑←°↑〉 ⇒≈∂…∂°±≥″≡±↔≡⌠ ↓↑≡♥∂ ←°≥∂…∂↔♠≈⌠ 
≈≡≡↑> ≠…∂≥∂↔↑←≡ ♠± …°↓∂ …↔♠≥∂∞≈ ≈≡ ≥ ↑≡←↔±↔≡ ≈°…♠″≡±↔…∂,± °≠∂…∂≥ ≈≡ ≥ ∂±←↔∂↔♠…∂,±〉 
∨± …♠≥→♠∂≡↑ …←°⌠ ≥ ″≡±°← ♠± ≈≡ ≥← ≡±↔∂≈≈≡← …°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑← ↓°←∂∂≥∂↔↑> ≥ …°±←♠≥↔ ↓°↑ 
″≡≈∂°← ↔≡≥≡″>↔∂…°← ≈≡ ↔°≈°← ≡←↔°← ≈°…♠″≡±↔°←⌠ ←2 …°″° ≈≡ ≥°← ♥≥°↑≡← ≥∂→♠∂≈↔∂♥°← 
…°↑↑≡←↓°±≈∂≡±↔≡←  ≥← ……∂°±≡← ° ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← …°″≡↑…∂≥∂∞≈← ≡± ∨←↓. ≡± ≥ ↓>÷∂± 
♦≡ •↔↔↓←∑ññ♦♦♦〉≈≡♠↔←…•≡∫±×〉≡←ñ↓…ñ≈↔ñ≡←ñ≈°…♠″≡±↔…∂°±∫≥≡÷≥≠°±≈°←∫∂±♥≡↑←∂°±≡←∫
↓〉•↔″≥〉 
 
∨≥ …°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑ ↑≡″∂↔∂↑> …°± …↑>…↔≡↑ ÷↑↔♠∂↔°  ≥°← ∂±♥≡↑←°↑≡←⌠ ≥ ≈°″∂…∂≥∂° ↓°↑ 6←↔°← 
∂±≈∂…≈°⌠ ≥°← ←♠…≡←∂♥°← ∂±≠°↑″≡← ≈≡ …°±↔≡±∂≈° ≡…°±,″∂…° ≡ ∂±≠°↑″≡← ±♠≥≡← →♠≡ ←≡ ≡≥°↑≡± 
…°± ↓°←↔≡↑∂°↑∂≈≈  ≥ ∂±←…↑∂↓…∂,± ≡± ≥ ⇐∇⊃⌠ ≡± ≡≥ ↓≥∞° ≈≡ ♠± ″≡← ≈≡←≈≡ ←♠ ↓♠≥∂……∂,± ≡± 
≡≥ ↓2← ≈≡ °↑∂÷≡±⌠ ←≥♥° →♠≡ 6←↔°← •♠∂≡↑± ↑≡±♠±…∂≈°  ←♠ ≈≡↑≡…•° ≥ ≡±♥2° ≡± ≈°…♠″≡±↔° 
≡←…↑∂↔° ←≡↓↑≈° ƒ ≈≡∂≈″≡±↔≡ ≠∂↑″≈° ↔↑← ≥ ↑≡…≡↓…∂,± ≈≡ ≥ ↓↑∂″≡↑ ↑≡″∂←∂,± ↓≡↑∂,≈∂…〉 ∇° 
°←↔±↔≡⌠ ≥ ≡±↔∂≈≈ …°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑ ≡←↔↑> °≥∂÷≈  ≡±♥∂↑ ≈∂…•°← ≈°…♠″≡±↔°← ≥ ↓↑↔2…∂↓≡ ° 
……∂°±∂←↔ …♠±≈° 6←↔≡⌠  ↓≡←↑ ≈≡ •≡↑ ↑≡±♠±…∂≈°⌠ ←2 ≥° ←°≥∂…∂↔≡〉  ↑≡±♠±…∂ ←≡↑> 
↑≡♥°…≥≡〉 
 
⇒←∂″∂←″°⌠ ≈≡≡↑> ≡±♥∂↑ ÷↑↔♠∂↔″≡±↔≡  ≥°← ↓↑↔2…∂↓≡← ° ……∂°±∂←↔← →♠≡ •ƒ± ≈→♠∂↑∂≈° ←♠← 
↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ° ……∂°±≡← ≡± ∨←↓.⌠ ↔°≈ ≥ ∂±≠°↑″…∂,± ↓↑≡♥∂←↔ ↓°↑ ≥ ≥≡÷∂←≥…∂,± ≈≡≥ ∨←↔≈° 



 

  

≡± ≡≥ →♠≡ ↔≡±÷± ←♠ ←≡≈≡⌠ ≈∂…∂°±≥  ≥ ←≡.≥≈ ≡± ≡←↔≡ ↓↑↔≈°⌠ ≡± ≥°← ″∂←″°← ↔6↑″∂±°← ƒ 
↓≥∞°← ↓↑≡♥∂←↔°← ≡± ≥ ≥≡÷∂←≥…∂,± ≈≡≥ ↓2← ≈≡ °↑∂÷≡±〉 
 
⇐♠±≈° ≡≥ ↓↑↔2…∂↓≡ ° ……∂°±∂←↔ ≡♣↓↑≡←″≡±↔≡ ≥° ←°≥∂…∂↔≡⌠ ≈∂…•°← ∂±≠°↑″≡← ≈≡ …°±↔≡±∂≈° 
≡…°±,″∂…° ←≡ ≥≡ ↑≡″∂↔∂↑>± ↓°↑ ″≡≈∂°← ↔≡≥≡″>↔∂…°←〉 
 
 
∉⊇⇑√⇐√⇔⇒⇔ ⇔∨ ⊃⇒∠⊆ √∈⊇√⇔⇒⊄√⊃∠ 
 
∨≥ ♥≥°↑ ≥∂→♠∂≈↔∂♥° ≈≡ ≥ √√⇐ ≡♣↔↑±∝≡↑ ←≡ ↓♠≡≈≡± …°±←♠≥↔↑ ≡± ≥ñ← ↓>÷∂±ñ← ♦≡ 
•↔↔↓←∑ññ♦♦♦〉≈≡♠↔←…•≡∫±×〉≡←ñ↓…ñ≈↔ñ≡←ñ↑≡±↔∂≥∂≈≈≡←∫∂±♥≡↑←∂°±≡←∫↓〉•↔″≥〉  
 
 
 
∉⊇⇑√⇐√⇔⇒⇔ 
 
⇔≡ …♠≡↑≈° …°± ≡≥ ↑↔2…♠≥°  ≈≡ ≥ ≡ƒ ñ⌠ ≈≡  ≈≡ ±°♥∂≡″↑≡⌠ ≈≡ √±←↔∂↔♠…∂°±≡← ≈≡ 
√±♥≡↑←∂,± ⇐°≥≡…↔∂♥⌠ ←≡ ↑≡←↓≡↔↑>± ≥← ≈∂←↓°←∂…∂°±≡← ≈≡≥ ≈≡↑≡…•° ≡←↓.°≥ ↑≡≥↔∂♥←  ≥ 
↓♠≥∂…∂≈≈ ≡± ∨←↓. ≈≡ ≥← √±←↔∂↔♠…∂°±≡← ≈≡ √±♥≡↑←∂,± ⇐°≥≡…↔∂♥ ≡♣↔↑±∝≡↑← …°″≡↑…∂≥∂∞≈← ≥ 
″↓↑° ≈≡ ≥  ⇔∂↑≡…↔∂♥ ññ⇐∨〉  
 
⊆ς¬√∨∇ ∧√⊂⇐⇒ 
 
⇐♠≥→♠∂≡↑ ↑≡±≈∂″∂≡±↔° ≈≡↑∂♥≈° ≈≡ ≥← ……∂°±≡←ñ↓↑↔∂…∂↓…∂°±≡← ↓≡↑…∂∂≈° ↓°↑ ∂±♥≡↑←°↑≡← 
↑≡←∂≈≡±↔≡← ≡± ∨←↓.⌠ ∂±…≥♠∂≈°← ≥°← ≈∂♥∂≈≡±≈°←⌠ …♠↓°±≡← ƒ ↓≥♠←♥≥2←⌠ ≡←↔↑> ←♠∝≡↔°  
∂″↓♠≡←↔°← ≡± ∨←↓. ≈≡ …°±≠°↑″∂≈≈ …°± ≥← ≈∂←↓°←∂…∂°±≡← ≥≡÷≥≡← ƒ ↑≡÷≥″≡±↔↑∂← ≈≡ 
…↑>…↔≡↑ ≠∂←…≥ ♥∂÷≡±↔≡← ≡± ∨←↓.⌠ ≡± …≈ ″°″≡±↔°〉 
 
⊂∂± ↓≡↑∝♠∂…∂° ≈≡≥ ↑6÷∂″≡± ↓≥∂…≥≡  ≥°← ≠°±≈°← …°↔∂∞≈°←⌠ ←≡÷%± ≥ ±°↑″↔∂♥ ♥∂÷≡±↔≡ ←°± 
←♠∝≡↔°← °≥∂÷≈°←  ↑≡↔≡±≡↑ °  ↑≡≥∂∞↑ ♠± ∂±÷↑≡←°  …♠≡±↔ …♠±≈° ←≡ ≡≠≡…↔%≡± ≥°← 
↑≡≡″°≥←°←∑ 
 
 ≥← ≡±↔∂≈≈≡← …°″≡↑…∂≥∂∞≈°↑←⌠ ∂±↔≡↑″≡≈∂↑∂°← ≠∂±±…∂≡↑°← ƒ⌠ ←♠←∂≈∂↑∂″≡±↔≡⌠ ≥°← 

…°≥°…≈°↑≡←〉 
 ∨≥ ↓↑°↓∂° ↓↑↔2…∂↓≡ ° ←°…∂° →♠≡ ↑≡≥∂…≡ ≥ ↔↑±←″∂←∂,± ° ↑≡≡″°≥←° ≡± ≡≥ ←♠↓♠≡←↔° ≡± →♠≡ ±° 

↓↑°…≡≈ ≥ ↓↑>…↔∂… ≈≡ ↑≡↔≡±…∂,± ↓°↑ ≥← ≡±↔∂≈≈≡← ←≡.≥≈← ≡± ≥ ≥≡↔↑ ±↔≡↑∂°↑〉  
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≈≡↑≡…•°← ≈≡ ∂±≠°↑″…∂,± ƒ ≈≡″>← °≥∂÷…∂°±≡← ≈≡ …♠≡↑≈° …°± ≥ ≡″°↑∂ ≈≡ …°″≡↑…∂≥∂∞…∂,± 
ƒ ≡≥ ≠°≥≥≡↔° ≈≡ ≥ √√⇐〉 





a Datos fundamentales para el inversor
El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que 
el inversor debe conocer. No se trata de material de promoción comercial. La 
ley exige que se facilite esta información para ayudarle a comprender la 
naturaleza del fondo y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable 
que lea el documento para poder tomar una decisión fundada sobre la 
conveniencia o no de invertir en él.

DWS Fixed Maturity High Yield Bonds 2021 III 
ISIN: LU1057959048, Código del fondo: A114Z0, Divisa: EUR 
un subfondo de DWS Fixed Maturity. La sociedad gestora es DWS Investment S.A., un miembro del grupo DWS.

Objetivos y política de inversión
El fondo se gestiona activamente. El fondo se gestiona sin utilizar 
una referencia. El objetivo de la política de inversión consiste en 
abonar un dividendo anual sostenible y preservar el capital 
invertido al vencimiento del subfondo en 2021 (sin garantía). Para 
lograr este objetivo, el fondo invierte en bonos corporativos 
denominados en euros o cubiertos frente a esta moneda. Estos 
bonos proceden en su mayoría de emisores que no presentan la 
condición de grado de inversión en el momento de la compra 
(bonos de alta rentabilidad). Al menos el 90% de ellos tendrá una 
calificación de B o superior. Un máximo del 10% podrá tener una 

calificación de CCC. Ambos límites hacen referencia a la fecha de 
adquisición. El fondo podrá hacer uso de derivados para mejorar la 
rentabilidad. El vencimiento de los valores incluidos en la cartera 
debe ajustarse al vencimiento del fondo. La selección de las 
inversiones concretas queda a discreción de la gestión del fondo.  
El fondo reparte dividendos anual.  Este fondo puede no ser 
adecuado para inversores que deseen retirar su dinero del fondo 
antes del 15 de diciembre de 2021. El horizonte de inversión del 
fondo está limitado y finaliza el 15.12.2021. Por lo general, puede 
solicitar el reembolso de sus acciones diariamente.

Perfil de riesgo y remuneración
Menor riesgo Mayor riesgo

Normalmente, menor rendimiento Normalmente, mayor rendimiento

1 2 3 4 5 6 7

El cálculo del perfil de riesgo y remuneración se basa en datos 
simulados que pueden no constituir una indicación fiable del futuro 
perfil de riesgo. Este indicador del riesgo está sujeto a 
alteraciones; la categoría que se atribuye al fondo puede variar a 
lo largo del tiempo y no es posible ofrecer garantías al respecto. Ni 
siquiera un fondo encuadrado en la categoría más baja (categoría 
1) constituye una inversión completamente libre de riesgo. El fondo 
se encuadra dentro de la categoría 4, dado que su precio por 
acción fluctúa y, por ello, tanto las oportunidades de pérdidas 
como las de ganancias pueden ser relativamente elevadas.  

Especialmente los siguientes riesgos pueden tener relevancia para 
el fondo: El fondo emplea operaciones de derivados sobre valores 
subyacentes para participar de sus revalorizaciones o sacar 
provecho en caso de que pierdan valor. El aumento de las 
oportunidades asociado a estas operaciones conlleva también un 
mayor riesgo de pérdida. Por otra parte, es posible emplear 
operaciones de derivados para proteger el patrimonio del fondo. 
Este uso de las operaciones de derivados puede hacer que se 
reduzcan las posibilidades de ganancia del fondo. El fondo invierte 
en bonos cuyo valor depende de que el emisor esté en 
condiciones de efectuar pagos. Un empeoramiento de la solvencia 
(capacidad y voluntad de reembolso) puede afectar negativamente 
al valor de los bonos. 
Puede encontrar una descripción detallada de los riesgos y otra 
información general en las secciones sobre riesgos del folleto de 
venta. 

Gastos
Los gastos que usted paga se emplean para satisfacer los costes de gestión del fondo, incluidos los costes de comercialización y 
distribución. Estos gastos reducen el crecimiento potencial de su inversión.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad 
a la inversión
Gastos de entrada Ninguno
Gastos de salida Ninguno
Este es el máximo que puede deducirse de su capital antes de ser invertido 
(cargo de entrada) y antes de abonarse los rendimientos de su inversión 
(cargo de salida).
Compensación de la dilución 0,25% desde la constitución del 

fondo y hasta el 18 de noviembre 
de 2021. Adicionalmente, 3,00% 
durante el primer periodo de 12 
meses posterior a la constitución, 
2,00% durante el segundo 
periodo de 12 meses posterior a 
la constitución, 1,00% durante el 
tercer periodo de 12 meses 
posterior a la constitución y 0% 
durante los periodos siguientes.

Gastos detraídos del fondo a lo largo de un año
Gastos corrientes 0,40 %
Gastos detraídos del fondo en determinadas condiciones específicas
Comisión de rentabilidad Ninguno

La cifra de los gastos corrientes se basa en los gastos del 
ejercicio cerrado a 30.06.2021. Esta cifra puede variar de 
un año a otro.  No incluye los costes de transacción de la 
cartera y las comisiones de rentabilidad, si los hubiere. 
Puede encontrar más información acerca de los gastos en 
las secciones sobre costes del folleto de venta. 



Rentabilidad histórica
aaa

La rentabilidad pasada no es un 
indicador fiable de la rentabilidad futura. 
En el cálculo se han descontado todos 
los gastos y comisiones aplicados al 
DWS Fixed Maturity High Yield Bonds 
2021 III. No se han tenido en cuenta los 
gastos de entrada y de salida. DWS 
Fixed Maturity High Yield Bonds 2021 III 
se constituyó en el año 2016. 

 

Información práctica
La entidad depositaria es State Street Bank International GmbH, 
sucursal de Luxemburgo. Pueden solicitarse gratuitamente copias 
del folleto de venta y los informes periódicos en el idioma de este 
documento. Estos documentos, así como cualquier otra 
información (incluidos los últimos precios de las acciones) pueden 
consultarse de forma gratuita. Los documentos están disponibles 
en la página web local de DWS o en www.dws.com. La 
información sobre la política de remuneraciones en vigor de la 
sociedad gestora, incluida una descripción del cálculo de la 
remuneración y otras prestaciones, se encuentra publicada en la 
página web https://www.dws.com/footer/Legal-Resources/dws-
remuneration-policy?setLanguage=en. Puede solicitar 
gratuitamente una copia en papel de esta información. El régimen 
fiscal aplicable al Fondo en Luxemburgo podría afectar a su 

situación fiscal personal. DWS Fixed Maturity SICAV únicamente 
incurrirá en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el 
presente documento que resulten engañosas, inexactas o 
incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto de 
venta. Este fondo es un subfondo de DWS Fixed Maturity, para el 
cual se redactan de forma global los informes periódicos y el folleto 
de venta. La ley establece la segregación de los activos y pasivos 
de cada subfondo. En consecuencia, los activos de un subfondo 
no se ven afectados por las reclamaciones contra otro subfondo o 
la insolvencia de este. Este fondo está autorizado en Luxemburgo 
y está regulado por la Commission de Surveillance du Secteur 
Financier. DWS Investment S.A. está autorizada en Luxemburgo y 
su regulación corresponde a la Commission de Surveillance du 
Secteur Financier. 

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 26.08.2021.


