Deutsche Bank

FONDOS DE INVERSION

He recibido por parte de Deutsche Bank S.A.E., con anterioridad a la contratacién del fondo
de inversion CARMIGNAC EMERGIN.PATRIMOINE E, la siguiente documentacién referente
al producto contratado:

- En el caso de que existan datos histéricos, un ejemplar del Ultimo informe econdmico
publicado

- Un ejemplar de la ultima ficha publicada

- Un ejemplar de los datos fundamentales para el inversor

- Un ejemplar de la memoria de comercializacién

El gestor del banco me ha informado que puedo consultar toda la documentacion oficial del
fondo a la CNMV y del siguiente enlace a la pagina web de clientes de la entidad:

https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html

También me ofrece la posibilidad de consultarla en cualquier oficina de Deutsche Bank y bajo
peticidon, la entrega del ultimo informe semestral.



INFORMACION FISCAL IMPORTANTE entrada en vigor e 1 de Enero de 2014

De acuerdo con la Maodificacion de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, realizada
mediante la Ley 16/2013, de 29 de octubre, he sido informado de los efectos tributarios que se originan en el caso de tenencia
simultanea de participaciones del mismo fondo en registros de participes de méas de una entidad en cual quier momento durante €l
periodo de tenencia previo a un reembolso de dichas participaciones, o en el supuesto de tenencia de participaciones procedentes
de uno, varios 0 sucesivos traspasos de otras participaciones o acciones cuando alguno de dichos traspasos se hubiera realizado
concurriendo igual situacién de simultaneidad en |as participaciones 0 acciones reembol sadas o transmitidas.

Cuando las instituciones de inversion colectiva tengan diferentes compartimentos o distintas clases de participaciones o series de
acciones, las circunstancias a que se refiere el parrafo anterior se entenderan referidas a cada compartimento, clase de
participaciones o serie de acciones.

Efectos tributarios informados:
Instituciones de inversion colectiva extranjeras a que se refiere el apartado 2.a) del articulo 94 de laLey 35/2006 (1):

a) Cuando se realice un reembolso, la ganancia o pérdida patrimonial a integrar en el Impuesto sobre la renta de las
Personas Fisicas 0 en € Impuesto sobre la Renta de no Residentes debera ser determinada por €l participe, ya que la misma puede
diferir del resultado calculado por la sociedad gestora o entidad comercializadora con la que se efectle |a operacion.

b) La ganancia patrimonial obtenida no podrd computarse como ganancia patrimonial sometida a retencion o ingreso a
cuenta a efectos de los limites excluyentes de la obligacion de declarar previstos en el articulo 96 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de la leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre |a Renta de no Residentesy sobre el Patrimonio.

¢) Cuando se realice un reembol so de participaciones acogido a régimen de diferimiento regulado en el articulo 94.1.a),
segundo péarrafo, de la Ley 35/2006, €l participe debera determinar las fechas y valores de adquisicidn que corresponda atribuir
conforme alo dispuesto en la citada Ley alas nuevas participaciones o acciones adquiridas, asi como conservar dichainformacion
a efectos de posteriores reembol sos o traspasos, con independencia de la informacién fiscal comunicada entre las entidades
intervinientes en la operacion.

(0] Apartado 2.a) del articulo 94 de la Ley 35/2006: 2. a) El régimen previsto en el apartado 1 de este articulo seré de aplicacion alos socios o participes de
instituciones de inversion colectiva, reguladas por la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan
|as disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios, distintas de las previstas
en €l articulo 95 de esta Ley(referente a la Tributacién de los socios o participes de las instituciones de inversién colectiva constituidas en paises o territorios
considerados como paraisos fiscales ), constituidas y domiciliadas en algiin Estado miembro de la Uniédn Europea e inscritas en €l registro especial de la Comision

Nacional del Mercado de Valores, a efectos de su comercializacion por entidades residentes en Espafia.
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Reference
benchmarks are
indexes to
measure whether
the financial
product attains the
environmental or
social
characteristics that
they promote.

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to
determine the alignment of the reference benchmark with the environmental or social
characteristics promoted?

Not Applicable

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

Not Applicable

How did this financial product perform compared with the broad market index?

Not Applicable



INFORME PRODUCTO

Deutsche Bank

OBJETIVO DE INVERSION

Este Subfondo invierte principalmente en renta variable internacional y bonos de paises emergentes. El objetivo del
Subfondo es superar a su indice de referencia, compuesto por 50% de Morgan Stanley Emerging Market USD
(MSEUEGF Index), expresado en euros y se calcula ex-dividendos, y el 50% JP Morgan GBI - Mercados Emergentes
Global Diversified Composite sin cobertura Indice de euros (Indice de JGENVUEG), calculada con los cupones
reinvertidos, durante un periodo minimo de inversion recomendado de cinco anos. El indicador de desempeno se
reequilibra anualmente.

NIVEL DE RIESGO 1-7
134

Bajo Alto

* Para mas informacion, por favor consulte el DFl y el Folleto del fondo, para comprender la naturaleza y los riesgos asociados a esta inversion con el fin de adoptar una decision de inversion informada, en el siguiente

enlace: https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html.

=1 CODIGOS 22PF  T|PO DE ACCION INICIO D9 DIVISA PLAZO INDICATIVO
</Em i o’ ®  DEINVERSION
Oy ISIN LU0592699093 ACUMULACION 31/03/2011 AY  EUR © ~
% ODIGO DB o6uo3 | TEEE C) HGo >anos
GESTORA CARMIGNAC GESTION (LU) | © INVERSION MINIMA 7 PATRIMONIO
ESTRUCTURA LEGAL ) y \ j\/:}_ FECHA DEREFERENCIA  10/06/2025
- 392 | - .
t t O PART FONDO 301,36277 (mill) EUR
1PART CLASE 58,22584 (mill.) EUR
O/ COMISIONES H CLASIFICACION DB
O suscripcion apLICADA EN DB* 0% GESTION 2255 | RWEE oepn pERIESGO DINAMICO
REEMBOLSO APLICADO EN DB* 0% DISTRIBUCION - | BEBEE pepr pe compLEDAD / FAMILIA FONDO DE
SOBRE RENDIMIENTO 20,00% FAMILIA DE PRODUCTO INVERSION
0GC** (03/02/2025) 2,57% INDICADOR DE COMPLEJIDAD NO

* La comision indicada puede ser inferior a la comision maxima que permite el folleto de ventas de la gestora.
** Incluye la comisién de depdsito.
*** Es una comision variable que tienen algunos fondos y que se cobra en funcion de la rentabilidad que obtenga el fondo.

RENTABILIDADES

Rendimiento acumulado

Desde 06/2013 a 06/2025

Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros. B indice - 50% MSCI World (USD)
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Fuente: Allfunds Bank

Rendimiento anual

Desde 2020 a 2025
Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros.

T
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*El periodo maximo de calculo sera de 12 afos.
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*El periodo maximo de calculo sera de 12 afios.
~ = = Desde 3anos 5anos

1mes 1ano 3anos 5anos lanzamiento*  (Anualizado)  (Anualizado) 2025 ym) 2024 2023 2022 2021 2020
M Fondo 1,92% 2,49% 14,87% 11,43% 23,63% 4,66% 2,20% 2,39% 1,12% 7,00% -10,26% -5,93% 19,63%
.Tndice 1,13% -6,96% -1,63% 16,79% 129,04% -0,03% 3,00% -10,18% 8,59% 4,79% -1,74% 12,75% 0,31%

Fuente: Allfunds Bank

*El periodo maximo de calculo sera de 12 afos.
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ESTADISTICAS

10 PRINCIPALES POSICIONES

Riesgo / Rendimiento [ 3 Afios] Fondo Indice 1.POLAND 2\.00% 25/08/2036 8,07
5 = Volatilidad 723%  8.48Y 2.Taiwan Semiconductor Manufacturing Co 6,34
Ratio Sharpe 065 -0,06 3.CASH 501
4.Centrais Eletricas Brasileiras SA 4,47
2 Max. Drawdown -9,00% -16,88%
= = 5.BRAZIL 6\.00% 15/05/2027 4,22
8] 0 @ Correlacion 0,06 .
5 6.Petroleos Mexicanos 4\.750% 02/26/2029 3,09
= Beta 0,05% . .
7.Indonesia (Republic of) 7\.500% 2,96
Alfa 4,76% .
8.lvory Coast (Republic Of) 6\.875% 2,92
5 T.E. 10,79% h d y
9.Vipshop Holdings Ltd ADR 2,14
© 2 i Info Ratio 0,49 .
10.Grupo Financiero Banorte SAB de CV Class 2,07
Fuente: Allfunds Bank
! Hnes Ban Total 41,29
DISTRIBUCION
Distribucion por Tipo de Activo Datos a 04/2025 Distribucion Geografica Datos a 04/2025
B México 12,14%
® 076 11,36%
" Polonia 8,07%
57,66% AL B Taiwan 7,43%
" ndia 7,04%
- LI, - B China 6,85%
6,10% ®  |ndonesia 6,10%
B Renta Fija 57,66% B No disponible 5,01%
o B Renta Variable 37,33% ¥ Corea del Sur 4,26%
- B | iquidez 5,01% B Colombia 3,63%
Fuente: Allfunds Bank Fuente: Allfunds Bank
Distribucion Sectorial Datos a 04/2025 Calidad Crediticia Datos a 04/2025
B Gubernamental 41,70% | 995 20,79%
41,70% B Financiero 10,56% ® BB 16,22%
™ No disponible 10,36% 20.79% " pA- 11,84%
B Tecnologias de la Informacién 9,41% B g 10,44%
B Consumo ciclico 8,47% LA 8,07%
B Servicios pblicos 5,41% B BBB- 6,43%
B Energia 5,20% " 850 6,43%
10,56%10,36% 9,419 g 70 B g5 2,99% 643% 643% 5859 B pp- 5,82%
S41% 5,20 S oo B Telecomunicaciones 1,30% B BB+ 4,86%
130N 0T W (s 1,01% g 3,92%
Fuente: Allfunds Bank Fuente: Allfunds Bank
Distribucion por Divisas Datos a 04/2025
® Dolar estadounidense 25,94%
B Eyro 18,06%
B Real brasilefio 9,30%
o B oty polaco 807%
) B Dolar taiwanés 7,43%
1eoe B Rupiaindia 7,06%
B Rupiah indonesia 6,10%
3% g om 743 2.06% B Won surcoreano 4,26%
e 6,10%
4,26% 4,16% 395% B peso mexicano 4,16%
B Délar de Hong Kong 3,95%

Fuente: Allfunds Bank
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CLASES REGISTRADAS EN ESPANA

Clases

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING PATRIMOINE "F" (GBPHDG) ACC
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "F" (USDHDG) ACC
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "F" (EUR) ACC FR
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "F" (EUR) ACC
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "F" (CHFHDG) ACC
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "E" (USDHDG) ACC
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "E" (EUR) ACC FR
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "E EUR" ACC
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "A" (USDHDG) ACC FR
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "A" (USD) HDG ACC
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "A" (USD) ACC A
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "A" (EUR) Y INC
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "A" (EUR) INC FR
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "A" (EUR) ACC FR
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "A" (CHFHDG) ACC FR
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "A" (CHFHDG) ACC
CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE "A EUR" ACC

Cadigo

LU0992631993
LU0992632025
LU0992631647
LU0992631647
LU0992631720
LU0992631563
LU0592699093
LU0592699093
LU0592699259
LU0592699259
LU1792392133
LU08B07690911
LU08B07690911
LU0592698954
LU0807690838
LU0807690838
LU0592698954

Divi.

GBP
usb
EUR
EUR
CHF
usb
EUR
EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
EUR

Tipo
Accion
ACUM
ACUM
ACUM
ACUM
ACUM
ACUM
ACUM
ACUM
ACUM
ACUM
ACUM

DIST

DIST
ACUM
ACUM
ACUM
ACUM

Importe Minimo Comisiones

Inicial ~Adicional Gestion EI.IISCtI(rJIr_l Sobre Rdto.* ~ OGC SL;/SI;;i.p. R:/Ie;:‘b.
0 1 - - 20,00% 1,17% 0,00%  0,00%
0 - 0,00% 20,00% 1,16% - 0,00%
0 0 - - 20,00% 1,17% - -

0 1 - - 20,00% 1,17%  4,00%  0,00%
0 1 - - 20,00% 1,17%  0,00% -
1 1 - - 15,00% 2,56% 0,00% -
0 0 - - 20,00% 2,57% - -
0 1 - - 20,00% 2,57% 0,00%  0,00%
0 0 - - 20,00% 1,82% - -
0 1 - - 20,00% 182% 4,00%  0,00%
1 0 - - 20,00% 1,80% 4,00%  0,00%
0 1 - - 20,00% 182% 4,00%  0,00%
0 0 - - 20,00% 1,82% - -
0 0 - - 20,00% 1,82% - -
0 0 - - 20,00% 1,82% - -
0 1 - 0,00% 20,00% 182% 4,00%  0,00%
0 1 - - 20,00% 1,82% 4,00%  0,00%

* Sobre Rdto: Rdto es la abreviatura de rendimiento. La comision sobre rendimiento es una comision variable que tienen algunos fondos y que se cobra en funcion de la rentabilidad que obtenga el fondo.
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Ratio Sharpe

Medida de rentabilidad-riesgo que indica el exceso de rentabilidad por unidad de riesgo. Se calcula con los datos de los Gltimos 36 meses dividiendo el exceso de rentabilidad obtenida por
el fondo (respecto al activo sin riesgo) por la desviacion estandar de esos excesos de rentabilidad. Cuanto mayor sea ese ratio de Sharpe mejor comportamiento habra demostrado el
fondo en el periodo analizado.

Volatilidad

Es una medida del riesgo del fondo, que indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si, por el contrario, han evolucionado de
manera estable. Un fondo muy volatil tiene mas riesgo porque es dificil prever si el valor liquidativo va a subir o a bajar. Por tanto, en el momento del reembolso, lo mismo podrian
obtenerse ganancias significativas que pérdidas importantes.

Correlacion
Ratio estadistico que mide la asociacion lineal entre dos variables (el fondo y el indice). Su valor entre el 1y el -1. Una correlacion positiva indica que las dos variables se mueven en la
misma direccién mientras que una correlacién negativa indica que se mueven en sentido inverso. Los fondos indexados tienen correlacién en torno a 1 con su indice de referencia.

Beta

Mide la sensibilidad del precio de un fondo de inversion a los movimientos registrados por su indice de referencia. Una beta de mas de 1 indica que la rentabilidad histérica ha fluctuado
mas en comparacion a la del benchmark, y por lo tanto supone una cartera de inversion mas arriesgada que la del mercado. Beta es un indicador del riesgo sistematico debido a
condiciones generales del mercado que no puede ser diversificado. Beta es un indicador fiable cuando es utilizado en combinacién con un R2 elevado.

Alfa
Alfa mide la rentabilidad adicional alcanzada por un fondo contra su indice de referencia basado en su exposicion al riesgo de mercado medido por Beta.

Tracking Error (Tracking Error = T.E.)

El tracking error mide la desviacién estandar de las rentabilidades relativas, es decir, la rentabilidad del fondo menos la rentabilidad del indice de referencia. El tracking error se utiliza a
menudo como medida del riesgo asumido contra el indice de referencia de un fondo; un tracking error mas alto indica que para lograr la rentabilidad del fondo se asumieron riesgos
mayores respecto al indice de referencia.

Info Ratio
Representa la diferencia entre la rentabilidad media anualizada del fondo y la rentabilidad media anualizada del indice dividido por el tracking error. Cuanto mas alto sera mejor, dado que
muestra el riesgo asumido por el gestor frente al indice se ha visto.

Max. Drawdown
Se define como el porcentaje de rentabilidad que se pierde desde un maximo de valor precedente (pico) hasta el minimo alcanzado (valle).

0GC

OGC significa "Ongoing Charges". Los OGC son todos los Gastos Corrientes que tiene un fondo anualmente. Entre los gastos corrientes se incluyen la comision de gestion, la comision de
depésito, las comisiones de suscripcion y reembolso si las hubiese, el gasto de intermediacién de las operaciones de compra/venta, los gastos de auditoria, los otros gastos y, en
definitiva, todos los cargos que afectan al fondo.

AVISO LEGAL

Este documento se ha realizado Gnicamente a titulo informativo y constituye un “Resumen” que intenta explicar de manera clara, transparente y sencilla las principales caracteristicas,
evolucion y riesgos del producto, los cuales se encuentran descritos en los Datos Fundamentales para el inversor o KIID y que constituye la Gnica relacion juridica entre el cliente y el
emisor.” De acuerdo con el Codigo General de Conducta establecido en el Real Decreto 217/2008, la informacién suministrada no constituye ni oferta ni una solicitud de oferta para
comprar o vender el producto financiero analizado. Deutsche Bank no se responsabiliza de la toma de decisiones que se fundamenten en esta informacion.

Aviso Legal: Las rentabilidades son calculadas con fecha definida en el documento en euros para permitir una facil comparacion. Las rentabilidades del Fondo se muestran como
porcentaje de crecimiento y se calculan reinvirtiendo las ganancias o dividendos. El Valor Liquidativo se muestra en la divisa de cada Fondo.

Estas tablas muestran las rentabilidades historicas del fondo. Las rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. El valor de las inversiones pueden subir o bajar y los
inversores pueden no recuperar la cantidad inicialmente invertida. Las variaciones en los cambios de divisas pueden también aumentar o disminuir el valor de la inversion. Si un producto
financiero esta expresado en una divisa diferente a la del inversor, cualquier fluctuacion en el tipo de cambio puede afectar negativamente al precio o valor del producto financiero o a los
ingresos derivados del mismo; por lo que el inversor asume en su totalidad el riesgo de cambio. Hasta donde la legislacion lo permite, Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola no
acepta responsabilidades por pérdidas provocadas, directa o indirectamente, por el uso de la informacién contenida en el presente documento.

©Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucion y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este sitio, ni adn citando las fuentes, salvo con consentimiento
previo por escrito de Deutsche Bank S.A.E. Copyright © 2019 Deutsche Bank Sociedad Andnima Espafiola. All rights reserved.

902 385 386 https:/www.deutsche-bank.es/pbc movil.deutsche-bank.es



MODELO DE MEMORIA SOBRE LAS MODALIDADES PREVISTAS DE
COMERCIALIZACION EN TERRITORIO ESPANOL

Denominacion de la IIC extranjera: CARMIGNAC PORTFOLIO (en adelante, 1IC extranjera).

Denominacion del comercializador de la IIC extranjera: Deutsche Bank SAE (en adelante, el
comercializador).

DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA IIC EXTRANJERA

Los datos identificativos de la IIC extranjera figuraran en el folleto simplificado o documento que
lo sustituya en el pais de origen. La IIC no esta constituida en Espafa y se comercializa en
Espafia de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE.

COMERCIALIZADORES

Los Comercializadores de la IIC Extranjera en Espafia son entidades habilitadas para la
comercializacién de acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva y que
han sido designados como distribuidores de la IIC Extranjera en Espafia, en virtud de los
correspondientes contratos y figuraran en el registro de la IIC Extranjera en la CNMV.

Todos los compartimentos de la IIC Extranjera responderan solidariamente de la totalidad de
los compromisos y obligaciones que puedan contraer la IIC Extranjera frente a terceros

REGISTRO DE LAS ACCIONES/PARTICIPACIONES

El comercializador deberé informar al inversor de la forma en que se efectuara el registro de las
acciones/participaciones:

a) A nombre del inversor

En cuyo caso podran repercutirse al inversor las comisiones que, en su caso, el
Comercializador y la entidad que realice el servicio de registro de las acciones/participaciones
de la IIC Extranjera tengan vigentes por dicho servicio en su folleto de tarifas.

b) Empleando un fiduciario (“nominee”)

En este caso las acciones/participaciones suscritas por el inversor no figuraran registradas a su
nombre en los registros de la IIC sino a nombre del Agente Fiduciario, quien poseera las
acciones/participaciones por cuenta y en representacion de los inversores sin perjuicio, del
desglose interno que deberan llevar los comercializadores o distribuidores en Espafia que
permita individualizar contablemente la posicion de cada cliente, debiendo estos realizar sus
operaciones directamente a través de dichos comercializadores o distribuidores.

Para ello el comercializador debera obtener la autorizacién escrita del cliente, informandole
previamente de los riesgos que asume como consecuencia de este régimen de titularidad asi
como de la calidad crediticia de la entidad que actle como fiduciario. En caso de sustitucién del
Agente fiduciario se informard al inversor con carécter previo. El Agente fiduciario establecera
los oportunos registros contables accesorios y el comercializador confirmara a los inversores
que el primero posee las acciones/participaciones por cuenta de ellos.

Los inversores deberian asesorarse de las consecuencias juridicas y fiscales que
resulten de la inscripcion de las acciones/participaciones empleando un "nominee".




PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

Las 6rdenes de suscripcion, reembolso o canje de acciones/participaciones deben ser recibidas
por el comercializador en un dia habil y antes de las 14:30 horas. Las oOrdenes realizadas
después de la Hora Limite o recibidas en un dia no habil se tramitarén junto con las érdenes
recibidas el dia habil siguiente. EI Comercializador confirmara asimismo a cada inversor las
operaciones informando de la fecha en que se efectuaron, nUmero de acciones/participaciones
objeto de la operacion y precio y, en su caso, de las comisiones y gastos repercutidos, y de los
tipos de cambio aplicados a las operaciones de cambio de divisa que se hubiesen realizado.

COMISIONES Y GASTOS

El inversor espafiol debera satisfacer, en su caso, los gastos y comisiones que sean aplicables
segun el folleto de la IIC Extranjera y los folletos de tarifas méaximas vigentes del
Comercializador que se podran consultar en la pagina web https://www.deutsche-
bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html y https://www.deutsche-
bank.es/pbc/data/es/pa-index.html.

En el supuesto de que se realizara alguna operacién de cambio de divisa en relacién con la
suscripcion o reembolso acciones/participaciones de la IIC Extranjera, los gastos de la
operacion podran ser por cuenta del inversor conforme al folleto de tarifas vigente

OBLIGACIONES DE INFORMACION A LOS INVERSORES

Junto con este documento el comercializador debera entregar a cada inversor, con anterioridad
a la suscripcion:

- un ejemplar del folleto simplificado o del documento que lo sustituya en el Estado de origen de
lallC
- un ejemplar del dltimo informe de contenido econémico publicado.

Esta entrega sera obligatoria y no renunciable por el inversor. Adicionalmente, previa solicitud,
debera facilitarse una copia actualizada de la restante documentacion oficial de la institucion.
En cualquier caso, al menos una de las entidades comercializadoras posibilitara la consulta por
medios telematicos de todos estos documentos, asi como de los valores liquidativos
correspondientes a las acciones o participaciones comercializadas en Espafia (en la pagina
web https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-
pa.html).

El comercializador remitird con caracter gratuito a los inversores, al domicilio por éstos
indicado, los sucesivos informes de contenido econdmico e informes anuales que se elaboren
con posterioridad a la inscripcién en la CNMV, en el plazo de un mes desde su publicacién en
el pais de origen, salvo que éstos hubieran renunciado a su derecho al envio en documento
escrito separado y debidamente firmado tras la recepcién de la primera remision perioddica. No
obstante, la entidad comercializadora estara obligada a enviar dichos documentos al participe o
accionista cuando éste, a pesar de haber renunciado, asi lo solicite. La renuncia sera
revocable.

Asimismo, debera enviar gratuitamente a los participes o accionistas que hayan adquirido sus
participaciones o acciones en Espafia, toda la informacion prevista por la legislacion del Estado
en el que tengan su sede, adicional a la sefialada en este apartado, en los mismos términos y
plazos previstos en la legislacion del pais de origen.

Cuando el participe o accionista expresamente lo solicite, dichos informes de contenido
econdmico se le remitirdn por medios telematicos.




PUBLICIDAD DEL VALOR LIQUIDATIVO

El valor liquidativo de la I[IC extranjera se pueden consultar en la/s pagina/s web
https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/rentabilidades-inversiones-pa.html.

PUBLICIDAD

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, se respetardn las disposiciones del derecho espafiol relativas a la
publicidad en Espafia de las Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras comercializadas al
amparo de la Directiva 2009/65/CE.

REGIMEN FISCAL

Cualquier rendimiento derivado de las acciones/participaciones percibido por inversores
residentes en Espafia, incluidos los dividendos, cupones y plusvalias, estard sujeto a
impuestos en Espafia de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias de
caracter fiscal vigentes en Espafia, en cada momento.

Sin perjuicio del régimen aplicable a los fondos cotizados, seguin la normativa vigente son
sujetos obligados a retener o a realizar un ingreso a cuenta cuando se efectien los
reembolsos:

a) las entidades comercializadoras, intermediarios financieros y, subsidiariamente, los
colocadores.

b) El propio participe o socio que realice la transmisién o reembolso en el supuesto en que no
proceda la practica de retencién por las entidades sefialadas en la letra anterior.

Los inversores deberian informarse y tener en cuenta la normativa vigente de caracter
fiscal y de control de cambios aplicable a tenor de sus circunstancias personales en
relacidon con las operaciones arealizar en la lIC Extranjera.

FINALIZACION DEL CONTRATO DE DISTRIBUCION

En el supuesto de terminacion o resolucion del contrato de distribucion por cualquier motivo, el
comercializador estara obligado a continuar en sus funciones hasta tanto no se haya inscrito en
el Registro de Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras comercializadas en Espafia de la
CNMYV una nueva entidad comercializadora que lo sustituya.

El cese en la comercializacion activa de un compartimento en Espafia no afectara al
cumplimiento por parte de |IC extranjera y las entidades comercializadoras de sus obligaciones
frente a los inversores y la CNMV en lo relativo a ese compartimento salvo en el caso de que
no existan inversores en Espafia.

En caso de fusion de un compartimento o IIC extranjera que tenga inversores en Espafia con
una IIC o compartimento de una IIC no registrada, el inversor deberd ser informado de esta
circunstancia y de las posibles consecuencias fiscales. En todo caso, el comercializador
seguird actuando como tal respecto a sus inversores en lo referente a atender reembolsos,
derechos de informacion y demas obligaciones de acuerdo con la Memoria de comercializacién
y el folleto de la lIC.







DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES
FINALIDAD

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto de inversion. No se trata de material comercial. Es una informacion exigida por ley para ayudarle a
comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.

PRODUCTO

Denominacién del producto:
Clase de acciones: E EUR Acc
ISIN: LU0592699093

Descripcién: Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine es un subfondo de Carmignac Portfolio SICAV que se rige por la legislacién de Luxemburgo. Carmignac Portfolio cumple las condiciones

establecidas en la Directiva 2009/65/CE y esté registrado en la CSSF con el nmero 2530.

Nombre del productor: Carmignac Gestion Luxembourg, 7 Rue de la Chapelle, 1325 Luxemburgo es un sociedad gestora de I1C en valores mobiliarios autorizada por la CSSF. Para mds informacion,

llame al (+352) 46 70 60 1.
Sitio web del productor: www.carmignac.com
Fecha de elaboracién del documento de datos fundamentales: 03/02/2025

ZQUE ES ESTE PRODUCTO?

TIPO

Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine es un subfondo segregado de Carmignac Porfolio
SICAV, una sociedad de inversion de capital variable que se rige por la legislacién de
Luxemburgo y se considera una IIC en valores mobiliarios con arreglo a la Directiva 2009/65/CE.

PLAZO

La SICAV se cred el 30/06/1999 con una duracién indefinida. Este subfondo se lanzo el
15/11/2013.

OBJETIVO

El objetivo del subfondo consiste en obtener una rentabilidad superior a la de su indicador de
referencia durante un periodo minimo de cinco afios. El indicador de referencia estd compuesto
en un 40% por el indice MSCI EM NR'y en otro 40% por el indice JPM GBI-EM Global Diversified
Composite y en un 20% por el €STR capitalizado. El indicador de referencia se reajusta
trimestralmente.

El subfondo invierte principalmente en renta variable internacional y renta fija de los paises
emergentes. Ofrece la gestion activa sobre los mercados internacionales de renta variable, renta
fija, crédito y divisas. Como maximo un 50% del patrimonio neto de la cartera estard expuesto a
la renta variable. Entre el 40% y el 100% del patrimonio del subfondo se invertird en deuda con
tipo fijo o variable, los titulos de deuda mobiliarios o las letras del Tesoro. La calificacién media
de los bonos mantenidos por el subfondo, ya sea de forma directa o indirecta a través de IIC,
seran como minimo de investment grade (otorgada por al menos una de las principales
agencias de calificacion crediticia). El subfondo podrd invertir en bonos ligados a la inflacién. El
gestor podrd recurrir a estrategias de «relative value» (valor relativo) como motores de la
rentabilidad, con el fin de beneficiarse del valor relativo entre instrumentos diferentes.

El subfondo emplea derivados con fines de cobertura o arbitraje, o con el propésito de exponer
la cartera a los siguientes riesgos (directamente o a través de indices): divisas, renta fija, crédito
(hasta un 30% del patrimonio neto), renta variable (de cualquier tipo de capitalizacién), ETF,
dividendos, volatilidad, varianza (las tltimas dos categorias, hasta un 10% del patrimonio neto)
y materias primas (hasta un 10% del patrimonio). Entre los derivados utilizados se incluyen las
opciones (simples, con barrera, binarias), los futuros y los contratos a plazo, los contratos de
permuta financiera (incluidos los swaps de rentabilidad) y los contratos por diferencias (CFD)
sobre uno o varios subyacentes. La exposicion global a derivados se controla mediante un nivel
de apalancamiento previsto (calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar
mecanismos de compensacion o de cobertura) del 500%, aunque podrd ser superior en
determinadas circunstancias. El valor en riesgo (VaR) relativo esta limitado a 2. La duracién
modificada o sensibilidad global de la cartera de renta fija oscila entre -4 y +10. La duracion
modificada se define como la variacién del capital de la cartera (en %) en respuesta a una
variacion de 100 puntos bdsicos en los tipos de interés. Hasta el 10% del patrimonio neto podrd
invertirse en bonos convertibles contingentes («CoCo»). Los CoCo son instrumentos de deuda
subordinada complejos regulados, pero con una estructura homogénea. Consulte el folleto si
desea obtener mds informacién. El subfondo podrd invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en participaciones o acciones de fondos de inversion.

CARMIGNAC
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Este subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a
su discrecion, la composicion de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de
inversion indicados. El universo de inversién del Subfondo es totalmente independiente del
indicador. La estrategia de inversion del subfondo no depende del indicador; por lo tanto, las
posiciones y las ponderaciones del subfondo podrian desviarse sustancialmente de la
composicién del indicador. No se establece ningtin limite concreto en cuanto al grado de dicha
desviacion.

El subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 8 del Reglamento sobre la divulgacion de informacidn relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («SFDR»), a través de los enfoques «best-
in-universe» y «best-efforts» y una politica de participacion activa. EI andlisis extrafinanciero
conlleva una reduccion del 20% como minimo del universo de inversion del subfondo a través
de un filtro negativo que excluye las empresas cuyas calificaciones extrafinancieras reflejan un
elevado nivel de riesgo. Ademas, el subfondo invierte un 10% como minimo de su patrimonio
neto en inversiones sostenibles en el sentido del SFDR. La definicion de «inversiones
sostenibles» utilizada por el subfondo se basa en el marco de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible («ODS») de las Naciones Unidas. Se trata solo de uno de los diferentes marcos que
pueden utilizarse para ilustrar los resultados positivos; otros marcos pueden revelar resultados
diferentes. El riesgo de sostenibilidad del subfondo puede diferir del riesgo de sostenibilidad
del indicador de referencia.

INVERSOR MINORISTA AL QUE VA DIRIGIDO

Este subfondo estd destinado a inversores privados e institucionales que deseen diversificar sus
inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de una
gestion dinamica de los activos en un periodo de inversién minimo recomendado de 5 afios, y
que tengan la intencion de mantener su inversién durante dicho periodo de inversién miimo
recomendado.

La inversién considerada adecuada en este fondo dependerd de la situacion personal del
inversor, asf como de su experiencia y sus conocimientos sobre los productos de inversién, asi
como de su patrimonio personal, sus necesidades de dinero en el momento de la inversién y su
predisposicion a asumir riesgos.

OTRAS INFORMACIONES

El inversor podrd obtener, previa solicitud, el reembolso de sus participaciones cada dfa habil.
Las solicitudes de suscripcion, reembolso o conversion se centralizaran todos los dias de calculo
y publicacién del valor liquidativo antes de las 18:00 horas (CET/CEST) y se ejecutaran el dia
habil siguiente aplicando el valor liquidativo del dfa anterior.

El depositario del subfondo es BNP Paribas, Luxembourg branch.
Esta accion es una accion de capitalizacion.
El folleto del fondo, la dltima versién del documento de datos fundamentales, asi como el

dltimo informe anual pueden obtenerse en el sitio web www.carmignac.com, dirigiéndose
directamente al productor o en el sitio web www.fundinfo.com.
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QUE RIESGOS CORRO Y QUE PODRIA OBTENER A CAMBIO?

Indicador de riesgo: el indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este * Riesgo de liquidez: los mercados en los que invierte el subfondo pueden verse afectados

producto en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto por una falta de liquidez temporal. Estos desajustes del mercado pueden influir
pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle. negativamente en las condiciones de precio en las que el subfondo puede verse obligado a
Riesgos a los que puede exponerse el subfondo y que podrian conllevar un deterioro del valor vender, iniciar o modificar posiciones.
liquidativo y que no estan adecuadamente reflejados en el indicador:
* Riesgo de crédito: el subfondo invierte en titulos cuya calidad crediticia puede deteriorarse. 1 9 4 5 6 7
Existe, por tanto, el riesgo de que el emisor no sea capaz de atender sus obligaciones. En
caso de deterioro de la calidad crediticia de un emisor, el valor de los bonos o de los
derivados vinculados a dicho emisor puede disminuir.
* Riesgo de contraparte: el subfondo puede registrar pérdidas si una contraparte no es capaz Riesgo mas hajo Riesgo més alto
de satisfacer sus obligaciones contractuales, en particular en el marco de operaciones de
derivados OTC.

La duracién del periodo de mantenimiento recomendado es de 5 afios.
* Riesgos vinculados a China: la inversién en este subfondo conlleva riesgos vinculados a
China y en especial al empleo del sistema Stock Connect —un sistema que permite invertir ) , ) - ,
en renta variable en el mercado de acciones A por medio de una entidad con sede en Hong Si el subfondo estd denominado en una moneda que no sea la moneda de curso oficial del pais

Kong que actda en calidad de persona interpuesta (nominee) del subfondo—. Taly como en el que se comercializa, la rentabilidad que obtenga el inversor minorista, cuando se exprese
se describe en el folleto, se recomienda a los inversores que se familiaricen con los riesgos en lamoneda de dicho pais, podrd variar en funcion de las fluctuaciones de los tipos de cambio.
especificos de este sistema, asi como con otros riesgos ligados a las inversiones en China—  Este producto no incluye proteccién alguna contra la evolucion futura del mercado, por lo que
mercado interbancario chino de bonos (CIBM), estado de la licencia de Inversores podria perder una parte o la totalidad de su inversion.

Institucionales Extranjeros Cualificados en Renminbi (RQFII), etc. Elindicador sintético de riesgo sefiala la probabilidad de que el producto registre pérdidas en el

caso de que se produzcan fluctuaciones en los mercados o nos sea imposible pagarle. En una
escala de 7, a categoria de riesgo 3 indica un nivel de riesgo entre bajo y medio.

ESCENARIOS DE RENTABILIDAD

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mds baja, media y més alta del producto durante los dltimos 10 afios. Los mercados
podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados, y no tiene en cuenta una situacion en la que no podamos pagarle.

Periodo de mantenimiento recomendado: 5 afios
Ejemplo de inversién: 10000 EUR
En caso de salida después En caso de salida después de 5
afio afios
Minimo No hay un rendimiento minimo garantizado. Podrfa perder parte o la totalidad de su inversién.
Lo que podria recibir tras deducir los costes 5590 EUR 5050 EUR
Tensi6n
Rendimiento medio cada afio -44.10% -12.77%
Lo que podria recibir tras deducir los costes 7750 EUR 8 770 EUR
Desfavorable
Rendimiento medio cada afio -22.50% -2.59%
Lo que podria recibir tras deducir los costes 10410 EUR 11840 EUR
Moderado
Rendimiento medio cada afio 4.10% 3.44%
Lo que podria recibir tras deducir los costes 13140 EUR 14310 EUR
Favorable
Rendimiento medio cada afio 31.40% 7.43%

Los escenarios presentados son una estimacién de la rentabilidad futura basada en datos del pasado sobre la variacion de esta inversién y no constituyen un indicador exacto. Lo que recibird variara
en funcién de la evolucion del mercado y del tiempo que mantenga la inversion o el producto.

Las cifras que se muestran incluyen todos los costos del producto en si, pero no necesariamente todos los cargos adeudados a su asesor o distribuidor. Estas cifras no tienen en cuenta su situacién
fiscal personal, que también puede afectar a las cantidades que recibe.

* Elescenario desfavorable se produjo para una inversién entre junio de 2021y diciembre de 2024.
* Elescenario moderado se produjo para una inversién entre enero de 2017 y enero de 2022.
* Elescenario favorable se produjo para una inversién entre enero de 2016 y enero de 2021.

¢QUE PASA SI CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG NO PUEDE PAGAR?

Para su proteccién, los activos del fondo se mantienen en una entidad separada, el custodio, de modo que la capacidad de pago del fondo no se vea afectada por la insolvencia de la empresa
administradora. En caso de incumplimiento de este Gltimo, los activos del producto en poder del depositario no se veran afectados. En caso de incumplimiento por parte del depositario, el riesgo de
pérdida financiera del producto se mitiga debido a la segregacion legal de los activos del depositario de los del producto.

ZCUALES SON LOS GOSTES?

La entidad que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, le debera facilitar informacidn acerca de estos costes y de la incidencia que tienen en su
inversion.

Costes a lo largo del tiempo

Los importes indicados aquf son los costes acumulativos del producto en sf correspondientes a dos periodos de mantenimiento distintos. Incluyen las posibles penalizaciones por salida anticipada.
Las cifras asumen que usted invertird 10 000,00 EUR. Las cifras son estimaciones, por lo que pueden cambiar en el futuro.
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En caso de salida después de 1 afio En caso de salida después de 5 afios

Costes totales 386 EUR 2469 EUR
Incidencia anual de los costes (*) 3.9% 4.0% cada afio
* La reduccion del rendimiento (RIY) muestra en qué medida los gastos reducen anualmente su rentabilidad durante el periodo de mantenimiento de la inversién. Por ejemplo, muestra que si

mantiene la inversion hasta el final del periodo de mantenimiento recomendado, se prevé que su rentabilidad media al afio sea de 7,4 % antes de deducir los gastos y de 3,4 % después de
deducirlos. Los costes totales tienen en cuenta los costes Unicos, corrientes y accesorios.

Composicién de los costes

En caso de salida después de 1

Costes tinicos de entrada o salida

afio
Costes de entrada No cobramos comision de entrada. 0 EUR
Costes de salida No cobramos una comisién de salida por este producto. 0 EUR

Costes corrientes detraidos cada afio

Comisiones de gestién y otros costes

o ) . 2,57% del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacion basada en los costes reales del dltimo afio. 257 EUR
administrativos o de funcionamiento

0,76% del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacién de los costes en que incurrimos al comprar y
Costes de operacion vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variard en funcién de la cantidad que compremosy 76 EUR
vendamos.

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

20,00% cuando la clase de acciones supera el indicador de referencia durante el periodo de rendimiento. También se

pagara en caso de que la clase de acciones haya superado el indicador de referencia pero haya tenido un rendimiento
Comisiones de rendimiento negativo. El bajo rendimiento se recupera durante 5 afios. La cantidad real variara segn el rendimiento de su 53EUR

inversion. La estimacidn de costos agregados anterior incluye el promedio de los tltimos 5 afios, o desde la creacién

del producto si es menos de 5 afios.

¢CUANTO TIEMPO DEBO MANTENER LA INVERSIGN, Y PUEDO RETIRAR DINERO DE MANERA ANTICIPADA?

Debido a la exposicién del subfondo a los mercados emergentes de renta fija y renta variable, el periodo de inversién recomendado es superior a 5 afios.
No obstante, puede reembolsar su inversién sin gastos en cualquier momento durante este periodo, o mantener la inversién durante mas tiempo.
Se puede solicitar el reembolso cada dia habil. En circunstancias excepcionales, su derecho a solicitar el reembolso de su inversion podria verse suspendido.

;COMO PUEDO RECLAMAR?

Si desea presentar una reclamacion sobre este producto, el comportamiento del productor o la persona que le asesord sobre el producto o se lo vendid, pongase en contacto con el productor por
correo electronico: complaints@carmignac.com; por correo postal: 7 Rue de la Chapelle, 1325 Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo); o por teléfono: (+352) 46 70 60 1.

En cualquier caso, debe indicar claramente sus datos de contacto (nombre y apellidos, direccion, ndmero de teléfono o direccién de correo electrénico) y explicar brevemente su reclamacion. Si
desea obtener mds informacién, consulte nuestro sitio web: www.carmignac.com.

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitard informacién acerca de estos costes y de la incidencia que tienen en su
inversion.

OTROS DATOS DE INTERES

El subfondo puede comprender otros tipos de participaciones. Puede obtener més informacién sobre estas participaciones en el folleto o en el sitio web: www.carmignac.com.

Las participaciones de este subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU. de 1933 (United States Securities Act). No podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas,
directa o indirectamente, por cuenta o en nombre de una «Persona estadounidense» (US person), segln la definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S). En funcién de su
situacion fiscal, las plusvalias y los ingresos que se deriven de la titularidad de participaciones del fondo podrian verse sometidos a tributacion. Le recomendamos que se informe sobre ese extremo
con la entidad promotora del fondo o su asesor fiscal.

El Productor tnicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes
partes del folleto.

Historial mensual de escenarios de rendimiento y rentabilidad histérica: https://go.carmignac.com/escenarios-de-rentabilidad

Cuando este producto se utilice como soporte unit-linked para un seguro de vida o contrato de capitalizacidn, la informacion adicional de este contrato, como los costos del contrato, que no estan

incluidos en los costos indicados en el presente documento, el contacto en la eventualidad de un siniestro y lo que sucede en caso de quiebra de la compafifa de seguros se presentan en el
documento de datos fundamentales de este contrato, que debera ser facilitado por su aseguradora o corredor o cualquier otro intermediario de seguros de conformidad con su obligacién legal.
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