Deutsche Bank

FONDOS DE INVERSION

He recibido por parte de Deutsche Bank S.A.E., con anterioridad a la contratacién del fondo
de inversién BGF LOC.E.MAR.SHORT DUR.B.F E2, la siguiente documentacién referente al
producto contratado:

- En el caso de que existan datos histéricos, un ejemplar del Ultimo informe econdmico
publicado

- Un ejemplar de la ultima ficha publicada

- Un ejemplar de los datos fundamentales para el inversor

- Un ejemplar de la memoria de comercializacién

El gestor del banco me ha informado que puedo consultar toda la documentacion oficial del
fondo a la CNMV y del siguiente enlace a la pagina web de clientes de la entidad:

https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html

También me ofrece la posibilidad de consultarla en cualquier oficina de Deutsche Bank y bajo
peticidon, la entrega del ultimo informe semestral.



INFORMACION FISCAL IMPORTANTE entrada en vigor e 1 de Enero de 2014

De acuerdo con la Maodificacion de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, realizada
mediante la Ley 16/2013, de 29 de octubre, he sido informado de los efectos tributarios que se originan en el caso de tenencia
simultanea de participaciones del mismo fondo en registros de participes de méas de una entidad en cual quier momento durante €l
periodo de tenencia previo a un reembolso de dichas participaciones, o en el supuesto de tenencia de participaciones procedentes
de uno, varios 0 sucesivos traspasos de otras participaciones o acciones cuando alguno de dichos traspasos se hubiera realizado
concurriendo igual situacién de simultaneidad en |as participaciones 0 acciones reembol sadas o transmitidas.

Cuando las instituciones de inversion colectiva tengan diferentes compartimentos o distintas clases de participaciones o series de
acciones, las circunstancias a que se refiere el parrafo anterior se entenderan referidas a cada compartimento, clase de
participaciones o serie de acciones.

Efectos tributarios informados:
Instituciones de inversion colectiva extranjeras a que se refiere el apartado 2.a) del articulo 94 de laLey 35/2006 (1):

a) Cuando se realice un reembolso, la ganancia o pérdida patrimonial a integrar en el Impuesto sobre la renta de las
Personas Fisicas 0 en € Impuesto sobre la Renta de no Residentes debera ser determinada por €l participe, ya que la misma puede
diferir del resultado calculado por la sociedad gestora o entidad comercializadora con la que se efectle |a operacion.

b) La ganancia patrimonial obtenida no podrd computarse como ganancia patrimonial sometida a retencion o ingreso a
cuenta a efectos de los limites excluyentes de la obligacion de declarar previstos en el articulo 96 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de la leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre |a Renta de no Residentesy sobre el Patrimonio.

¢) Cuando se realice un reembol so de participaciones acogido a régimen de diferimiento regulado en el articulo 94.1.a),
segundo péarrafo, de la Ley 35/2006, €l participe debera determinar las fechas y valores de adquisicidn que corresponda atribuir
conforme alo dispuesto en la citada Ley alas nuevas participaciones o acciones adquiridas, asi como conservar dichainformacion
a efectos de posteriores reembol sos o traspasos, con independencia de la informacién fiscal comunicada entre las entidades
intervinientes en la operacion.

(0] Apartado 2.a) del articulo 94 de la Ley 35/2006: 2. a) El régimen previsto en el apartado 1 de este articulo seré de aplicacion alos socios o participes de
instituciones de inversion colectiva, reguladas por la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan
|as disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios, distintas de las previstas
en €l articulo 95 de esta Ley(referente a la Tributacién de los socios o participes de las instituciones de inversién colectiva constituidas en paises o territorios
considerados como paraisos fiscales ), constituidas y domiciliadas en algiin Estado miembro de la Uniédn Europea e inscritas en €l registro especial de la Comision

Nacional del Mercado de Valores, a efectos de su comercializacion por entidades residentes en Espafia.
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INFORME PRODUCTO

Deutsche Bank

OBJETIVO DE INVERSION

El fondo trata de maximizar la rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 70% de su patrimonio neto total en valores
negociables de renta fija denominados en la moneda local con una duracién inferior a tres afos, emitidos por
gobiernos, agencias y empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en
mercados en desarrollo. El vencimiento medio del Subfondo normalmente no supera los dos afos. Puede utilizarse la
gama completa de valores disponibles, incluyendo aquellos cuya calidad sea distinta a la de inversion. La exposicion al
riesgo de cambio se gestiona de forma flexible.

NIVEL DE RIESGO 1-7
o

Bajo Alto

* Para mas informacion, por favor consulte el DFl y el Folleto del fondo, para comprender la naturaleza y los riesgos asociados a esta inversion con el fin de adoptar una decision de inversion informada, en el siguiente

enlace: https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html.

= (CODIGOS Z%Z%% TIPO DE ACCION INICIO 99 DIVISA PLAZO INDICATIVO
</§m . & ®  DEINVERSION
(o}] ISJN LU0278459671 ACUMULACION 02/02/2007 SX7LS EUR © .
“*  oDIGODB 06380 | TFTE C @ Janos
GESTORA BLACKROCK LUX (LU) INVERSION MINIMA P PATRIMONIO
ESTRUCTURALEGAL . ® FECHA DE REFERENCIA 06/01/2023
CNMV 140 5.000 USD FONDO )
1.000 USD CLASE 14,91885 (mill.) EUR
O/ COMISIONES = CLASIFICACION DB
O SUSCRIPCION APLICADA EN DB* 0% GESTION 1,00% ~ EL PERFIL DE RIESGO DINAMICO
REEMBOLSO APLICADO EN DB* 0% DISTRIBUCION 0,50% ELEREE PERFIL DE COMPLEJIDAD / FAMILIA FONDO DE
SOBRE RENDIMIENTO - FAMILIA DE PRODUCTO INVERSION
0GC** (14/05/2021) 1,78% INDICADOR DE COMPLEJIDAD NO
* La comision indicada puede ser inferior a la comision maxima que permite el folleto de ventas de la gestora.
** Incluye la comisién de depdsito.
*** Es una comision variable que tienen algunos fondos y que se cobra en funcion de la rentabilidad que obtenga el fondo.
RENTABILIDADES
Rendimiento acumulado
Desde 01/2011a01/2023 P )
Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros. M Fondo I indice - JPMorgan EMBI Global Composite
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Fuente: Allfunds Bank *El periodo maximo de calculo sera de 12 afos.
Rendimiento anual
Desde 2018 a 2023
Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros.
20
10
-10 T T T T T T
2023 2022 2021 2020 2019 2018
*El periodo maximo de calculo sera de 12 afios.
~ ~ = Desde 3anos 5anos
1mes 1ano 3 anos 5 anos lanzamiento*  (Anualizado)  (Anualizado) 2023 vy 2022 2021 2020 2019 2018
M Fondo 0,70% -1,62% -10,40% -8,30% -6,70% -3,63% -1,72% 1,79% -4,00% -1,23% -7,06% 13,37% -8,42%
.Tndice 1,55% -3,88% -11,58% -0,68% 17,00% -4,13% -0,14% 1,63% -6,22% -1,13% -5,99% 15,66% -1,76%

Fuente: Allfunds Bank

*El periodo maximo de calculo sera de 12 afos.
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BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "E2" (EUR) ACC | LU0278459671

08/01/2023

ESTADISTICAS

Riesgo / Rendimiento [ 3 Afios] Fondo Indice
> Volatilidad 861% 10,08%
Ratio Sharpe -0,42 -0,40
E Max. Drawdown -26,04% -22,47%
% 0 Correlacion 0,64
&:’ Beta 0,55%
Alfa -1,38%
5 TE. 8,01%
0 6 2 Info Ratio 0,05

Fuente: Allfunds Bank
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CLASES REGISTRADAS EN ESPANA
Tipo

Clases Codigo Divi. > ictri -
Accién - L .. Distri-  Sobre Suscrip. Reemb.

Inicial Adicional Gestion bucion  Rdto* 0GC Max. Max.
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A2" (EUR) ACC LU0278457204 EUR ACUM 5.000 1.000 - - - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A3" (EUR) INC LU0278457469 EUR  DIST 5.000 1.000 - - - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "E2" (EUR) ACC LU0278459671 EUR ACUM 5.000 1.000 - 0,50% - 1,78% 3,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A1" (EUR) INC LU0278461065 EUR DIST 5.000 1.000 - - - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A2" (USD) ACC LU0278470058 USD ACUM 5.000 1.000 - - - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A3" (USD) INC LU0278470132 USD DIST 5.000 1.000 - - - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "C2" (USD) ACC LU0278476923 USD ACUM 5.000 1.000 - 1,25% - 2,52% 0,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A1" (USD) INC LU0278477574 USD  DIST 5.000 1.000 - - - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D2" (EUR) ACC LU0329592702 EUR ACUM  100.000 1.000 - - - 0,78% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A2" (SGDHDG) ACC  LU0358998713 SGD ACUM 5.000 1.000 - - - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A2" (EURHDG) ACC  LU0359002093 EUR ACUM 5.000 1.000 - - - 1,27% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "E" (USD) ACC LU0374975414 USD ACUM 5.000 1.000 - 0,50% - 1,78% 3,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D2" (USD) ACC LU0383940458 USD ACUM  100.000 1.000 - - - 0,78% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A3" (HKD) INC LU0388349754 HKD DIST 5.000 1.000 - - - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "12" (EURHDG) ACC  LU0473186707 EUR ACUM 10.000.000  1.000 - 0,00%  000% 063% 0,00% 2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "E2" (EUR HDG) ACC  LUO474536231 EUR ACUM 5.000 1.000 - 0,50% - 1,78% 3,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A&" (EUR) INC LU0478974834 EUR  DIST 5.000 1.000 - 0,00% - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A2" (PLNHGD) ACC  LU0480535052 PLN ACUM 5.000 1.000 - 0,00% - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "I2" (USD) ACC LU0520955575 USD ACUM 10.000.000  1.000 - 0,00%  000% 062% 0,00% 2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D3" (USD) INC LU0523291242 USD DIST  100.000 1.000 - 0,00% - 0,78% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "As4" (USD) INC LU0548402170 USD  DIST 5.000 1.000 - 0,00% - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A3" (AUDHGD) INC  LU0575500318 AUD  DIST 5.000 1.000 - 0,00% - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D2" (EURHDG) ACC  LU0622213642 EUR ACUM  100.000 1.000 - - - 0,79% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A2" (CHFHGD) ACC  LU0623004180 CHF ACUM 5.000 1.000 - 0,00% - 1,28% 500%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D2" (PLN HDG) ACC  LU0827884684 PLN ACUM  100.000 1.000 - 0,00% - 0,80% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D2" (SGD HDG) ACC  LU0827884767 SGD ACUM  100.000 1.000 - 0,00% - 0,77% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D3" (AUD HDG) INC  LU0827884841 AUD DIST ~ 100.000 1.000 - 0,00% - 0,77% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D3" (EUR) INC LU0827884924 EUR DIST  100.000 1.000 - 0,00% - 0,78% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D3" (HKD) INC LU0827885061 HKD DIST ~ 100.000 1.000 - 0,00% - 0,78% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D4" (EUR) INC LU0827885145 EUR DIST ~ 100.000 1.000 - 0,00% - 0,77% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D4" (USD) INC LU0827885228 USD DIST  100.000 1.000 - 0,00% - 0,77% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D2" (GBPHDG) ACC  LU0827885491 GBP ACUM  100.000 1.000 - 0,00% - 0,78% 5,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "A2" (CHF) ACC LU0938162186 CHF ACUM 5.000 1.000 - 0,00% - 1,28% 500%  2,00%
E\IGCF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "I" (GBPHDG) LU0995336418 GBP DIST 10.000.000  1.000 - 0,00% 0,00%  0,08% 0,00% 2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D3" (GBPHDG) INC  LU0995345831 GBP  DIST 100.000 1.000 - 0,00% - 0,78% 5,00% 2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "I" (EUR) INC ~ LU0995350831 EUR DIST 10.000.000  1.000 - 0,00% 0,00% 0,63% 0,00% 2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "E5" (EUR HDG) INC  LU1062843260 EUR DIST 5.000 1.000 - 0,50% - 1,78%  3,00% 2,00%
22'; EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "D2" {CHF) LU1065150267 CHF ACUM  100.000 1.000 - - 0,00% 0,78% 5,00% 2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "A8” LU1133072774 AUD DIST 5.000 1.000 - 0,00% 0,00% 1,28% 5,00% 2,00%
(AUDHDG) INC
ﬁ“GCFEMERGlNG MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "A" (GBPHDG) LU1408528302 GBP DIST 5.000 1.000 - 0,00% 0,00% 1,28%  5,00% 2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "A" (USD) INC  LU1408528211 USD DIST 5.000 1.000 - 0,00% 0,00% 1,28% 5,00% 2,00%
lE,;\IGCF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "A* (HKDHDG) LU1408528484 HKD  DIST 5.000 1.000 - 0,00% 0,00% 1,28% 5,00% 2,00%
ﬁ\lGCF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "A" (CADHDG) LU1408528641 CAD DIST 5.000 1.000 - 0,00% 0,00% 1,28% 5,00% 2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "I5" (USD) INC LU1495982867 USD DIST 10.000.000  1.000 - 0,00% - 0,63% 0,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "I2" (EUR) ACC LU1559746307 EUR ACUM 10.000.000  1.000 - - - 0,63% 0,00%  2,00%
E\IGCF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "A" (SGDHDG) LU1676225185 SGD DIST 5.000 1.000 - 0,00% 0,00% 1,28%  5,00% 2,00%
22'; EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND *D" (CHFHDG) LU1688375184 CHF ACUM  100.000 1.000 - 0,00% 0,00% 0,78% 5,00% 2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND "D5RF" (GBP) INC LU1694209807 GBP DIST 100.000 1.000 - 0,00% 0,00% 0,78% 5,00% 2,00%
2?5 EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "A" (SEKHDG) LU1715605868 SEK ACUM 5.000 1.000 - 0,00% 0,00% 1,28% 5,00% 2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "I2" (GBP) ACC LU1741217027 GBP ACUM 10.000.000  1.000 - 0,00% - 0,63% 0,00%  2,00%
BGF EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND "I2" (CHF) ACC LU1781817694 CHF ACUM 10.000.000  1.000 - 0,00%  000% 062% 0,00% 2,00%
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Ratio Sharpe

Medida de rentabilidad-riesgo que indica el exceso de rentabilidad por unidad de riesgo. Se calcula con los datos de los Gltimos 36 meses dividiendo el exceso de rentabilidad obtenida por
el fondo (respecto al activo sin riesgo) por la desviacion estandar de esos excesos de rentabilidad. Cuanto mayor sea ese ratio de Sharpe mejor comportamiento habra demostrado el
fondo en el periodo analizado.

Volatilidad

Es una medida del riesgo del fondo, que indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si, por el contrario, han evolucionado de
manera estable. Un fondo muy volatil tiene mas riesgo porque es dificil prever si el valor liquidativo va a subir o a bajar. Por tanto, en el momento del reembolso, lo mismo podrian
obtenerse ganancias significativas que pérdidas importantes.

Correlacion
Ratio estadistico que mide la asociacion lineal entre dos variables (el fondo y el indice). Su valor entre el 1y el -1. Una correlacion positiva indica que las dos variables se mueven en la
misma direccién mientras que una correlacién negativa indica que se mueven en sentido inverso. Los fondos indexados tienen correlacién en torno a 1 con su indice de referencia.

Beta

Mide la sensibilidad del precio de un fondo de inversion a los movimientos registrados por su indice de referencia. Una beta de mas de 1 indica que la rentabilidad histérica ha fluctuado
mas en comparacion a la del benchmark, y por lo tanto supone una cartera de inversion mas arriesgada que la del mercado. Beta es un indicador del riesgo sistematico debido a
condiciones generales del mercado que no puede ser diversificado. Beta es un indicador fiable cuando es utilizado en combinacién con un R2 elevado.

Alfa
Alfa mide la rentabilidad adicional alcanzada por un fondo contra su indice de referencia basado en su exposicion al riesgo de mercado medido por Beta.

Tracking Error (Tracking Error = T.E.)

El tracking error mide la desviacién estandar de las rentabilidades relativas, es decir, la rentabilidad del fondo menos la rentabilidad del indice de referencia. El tracking error se utiliza a
menudo como medida del riesgo asumido contra el indice de referencia de un fondo; un tracking error mas alto indica que para lograr la rentabilidad del fondo se asumieron riesgos
mayores respecto al indice de referencia.

Info Ratio
Representa la diferencia entre la rentabilidad media anualizada del fondo y la rentabilidad media anualizada del indice dividido por el tracking error. Cuanto mas alto sera mejor, dado que
muestra el riesgo asumido por el gestor frente al indice se ha visto.

Max. Drawdown
Se define como el porcentaje de rentabilidad que se pierde desde un maximo de valor precedente (pico) hasta el minimo alcanzado (valle).

0GC

OGC significa "Ongoing Charges". Los OGC son todos los Gastos Corrientes que tiene un fondo anualmente. Entre los gastos corrientes se incluyen la comision de gestion, la comision de
depésito, las comisiones de suscripcion y reembolso si las hubiese, el gasto de intermediacién de las operaciones de compra/venta, los gastos de auditoria, los otros gastos y, en
definitiva, todos los cargos que afectan al fondo.

AVISO LEGAL

Este documento se ha realizado Gnicamente a titulo informativo y constituye un “Resumen” que intenta explicar de manera clara, transparente y sencilla las principales caracteristicas,
evolucion y riesgos del producto, los cuales se encuentran descritos en los Datos Fundamentales para el inversor o KIID y que constituye la Gnica relacion juridica entre el cliente y el
emisor.” De acuerdo con el Codigo General de Conducta establecido en el Real Decreto 217/2008, la informacién suministrada no constituye ni oferta ni una solicitud de oferta para
comprar o vender el producto financiero analizado. Deutsche Bank no se responsabiliza de la toma de decisiones que se fundamenten en esta informacion.

Aviso Legal: Las rentabilidades son calculadas con fecha definida en el documento en euros para permitir una facil comparacion. Las rentabilidades del Fondo se muestran como
porcentaje de crecimiento y se calculan reinvirtiendo las ganancias o dividendos. El Valor Liquidativo se muestra en la divisa de cada Fondo.

Estas tablas muestran las rentabilidades historicas del fondo. Las rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. El valor de las inversiones pueden subir o bajar y los
inversores pueden no recuperar la cantidad inicialmente invertida. Las variaciones en los cambios de divisas pueden también aumentar o disminuir el valor de la inversion. Si un producto
financiero esta expresado en una divisa diferente a la del inversor, cualquier fluctuacion en el tipo de cambio puede afectar negativamente al precio o valor del producto financiero o a los
ingresos derivados del mismo; por lo que el inversor asume en su totalidad el riesgo de cambio. Hasta donde la legislacion lo permite, Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola no
acepta responsabilidades por pérdidas provocadas, directa o indirectamente, por el uso de la informacién contenida en el presente documento.

©Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucion y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este sitio, ni adn citando las fuentes, salvo con consentimiento
previo por escrito de Deutsche Bank S.A.E. Copyright © 2019 Deutsche Bank Sociedad Andnima Espafiola. All rights reserved.

902 385 386 https:/www.deutsche-bank.es/pbc movil.deutsche-bank.es



MODELO DE MEMORIA SOBRE LAS MODALIDADES PREVISTAS DE
COMERCIALIZACION EN TERRITORIO ESPANOL

Denominacion de la IIC extranjera: BLACKROCK GLOBAL FUNDS (en adelante, 1IC
extranjera)

Denominacion del comercializador de la IIC extranjera: Deutsche Bank SAE en adelante, el
comercializador)

DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA IIC EXTRANJERA

Los datos identificativos de la IIC extranjera figuraran en el folleto simplificado o documento que
lo sustituya en el pais de origen. La IIC no esta constituida en Espafia y se comercializa en
Espafia de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE.

COMERCIALIZADORES

Los Comercializadores de la IIC Extranjera en Espafia son entidades habilitadas para la
comercializacién de acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva y que
han sido designados como distribuidores de la IIC Extranjera en Espafa, en virtud de los
correspondientes contratos y figuraran en el registro de la [IC Extranjera en la CNMV.

REGISTRO DE LAS ACCIONES/PARTICIPACIONES

El comercializador deberé informar al inversor de la forma en que se efectuara el registro de las
acciones/participaciones:

a) A nombre del inversor

En cuyo caso podran repercutirse al inversor las comisiones que, en su caso, el
Comercializador y la entidad que realice el servicio de registro de las acciones/participaciones
de la IIC Extranjera tengan vigentes por dicho servicio en su folleto de tarifas.

b) Empleando un fiduciario (“hominee”

En este caso las acciones/participaciones suscritas por el inversor no figuraran registradas a su
nombre en los registros de la IIC sino a nombre del Agente Fiduciario, quien poseera las
acciones/participaciones por cuenta y en representacion de los inversores sin perjuicio, del
desglose interno que deberan llevar los comercializadores o distribuidores en Espafia que
permita individualizar contablemente la posicion de cada cliente, debiendo estos realizar sus
operaciones directamente a través de dichos comercializadores o distribuidores.

Para ello el comercializador debera obtener la autorizacion escrita del cliente, informéandole
previamente de los riesgos que asume como consecuencia de este régimen de titularidad asi
como de la calidad crediticia de la entidad que actle como fiduciario. En caso de sustitucién del
Agente fiduciario se informara al inversor con carécter previo. El Agente fiduciario establecera
los oportunos registros contables accesorios y el comercializador confirmara a los inversores
que el primero posee las acciones/participaciones por cuenta de ellos.

Los inversores deberian asesorarse de las consecuencias juridicas y fiscales que
resulten de la inscripciéon de las acciones/participaciones empleando un "nominee".




PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

Las 6rdenes de suscripcion, reembolso o canje de acciones/participaciones deben ser recibidas
por el comercializador en un dia habil y antes de 10:00- Las 6rdenes realizadas después de la
Hora Limite o recibidas en un dia no habil se tramitaran junto con las 6rdenes recibidas el dia
habil siguiente. EI Comercializador confirmar4 asimismo a cada inversor las operaciones
informando de la fecha en que se efectuaron, nimero de acciones/participaciones objeto de la
operacion y precio y, en su caso, de las comisiones y gastos repercutidos, y de los tipos de
cambio aplicados a las operaciones de cambio de divisa que se hubiesen realizado.

COMISIONES Y GASTOS

El inversor espafiol debera satisfacer, en su caso, los gastos y comisiones que sean aplicables
segun el folleto de la IIC Extranjera y los folletos de tarifas maximas vigentes del
Comercializador que se podran consultar en la pagina web https://www.deutsche-
bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html y https://www.deutsche-
bank.es/pbc/data/es/pa-index.html . A pie de pagina en el “Tablén de Anuncios” y en los “avisos
y condiciones de uso” estan las tarifas de comisiones y gastos repercutibles a clientes y la

politica de incentivos del banco.
En el supuesto de que se realizara alguna operacion de cambio de divisa en relacion con la

suscripcion o reembolso acciones/participaciones de la IIC Extranjera, los gastos de la
operacidn podran ser por cuenta del inversor conforme al folleto de tarifas vigente

OBLIGACIONES DE INFORMACION A LOS INVERSORES

Junto con este documento el comercializador debera entregar a cada inversor, con anterioridad
a la suscripcion:

- un ejemplar del folleto simplificado o del documento que lo sustituya en el Estado de origen de
lallC
- un ejemplar del ultimo informe de contenido econémico publicado.

Esta entrega sera obligatoria y no renunciable por el inversor. Adicionalmente, previa solicitud,
debera facilitarse una copia actualizada de la restante documentacién oficial de la institucién.
En cualquier caso, al menos una de las entidades comercializadoras posibilitara la consulta por
medios telematicos de todos estos documentos, asi como de los valores liquidativos
correspondientes a las acciones o participaciones comercializadas en Espafa (en la pagina
web https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-
pa.html).

El comercializador remitira con carécter gratuito a los inversores, al domicilio por éstos
indicado, los sucesivos informes de contenido econémico e informes anuales que se elaboren
con posterioridad a la inscripcién en la CNMV, en el plazo de un mes desde su publicacion en
el pais de origen, salvo que éstos hubieran renunciado a su derecho al envio en documento
escrito separado y debidamente firmado tras la recepcion de la primera remision periddica. No
obstante, la entidad comercializadora estara obligada a enviar dichos documentos al participe o
accionista cuando éste, a pesar de haber renunciado, asi lo solicite. La renuncia sera
revocable.

Asimismo, debera enviar gratuitamente a los participes o accionistas que hayan adquirido sus
participaciones o acciones en Espafia, toda la informacion prevista por la legislaciéon del Estado
en el que tengan su sede, adicional a la sefialada en este apartado, en los mismos términos y
plazos previstos en la legislacion del pais de origen.

Cuando el participe o accionista expresamente lo solicite, dichos informes de contenido
econdmico se le remitiran por medios telematicos.


http://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html
http://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html
http://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/pa-index.html
http://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/pa-index.html
http://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html
http://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html

PUBLICIDAD DEL VALOR LIQUIDATIVO

El valor liquidativo de la IIC extranjera se pueden consultar en la/s pagina/s web
https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/rentabilidades-inversiones-pa.html.

PUBLICIDAD

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, se respetaran las disposiciones del derecho espafiol relativas a la
publicidad en Espafia de las Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras comercializadas al
amparo de la Directiva 2009/65/CE.

REGIMEN FISCAL

Cualquier rendimiento derivado de las acciones/participaciones percibido por inversores
residentes en Espafia, incluidos los dividendos, cupones y plusvalias, estard sujeto a
impuestos en Espafia de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias de
cardcter fiscal vigentes en Espafia, en cada momento.

Sin perjuicio del régimen aplicable a los fondos cotizados, segun la normativa vigente son
sujetos obligados a retener o a realizar un ingreso a cuenta cuando se efectlen los
reembolsos:

a) las entidades comercializadoras, intermediarios financieros y, subsidiariamente, los
colocadores.

b) El propio participe o socio que realice la transmision o reembolso en el supuesto en que no
proceda la practica de retencién por las entidades sefialadas en la letra anterior.

Los inversores deberian informarse y tener en cuenta la normativa vigente de carécter
fiscal y de control de cambios aplicable a tenor de sus circunstancias personales en
relacion con las operaciones a realizar en la lIC Extranjera.

FINALIZACION DEL CONTRATO DE DISTRIBUCION

En el supuesto de terminacion o resolucion del contrato de distribucién por cualquier motivo, el
comercializador estara obligado a continuar en sus funciones hasta tanto no se haya inscrito en
el Registro de Instituciones de Inversién Colectiva Extranjeras comercializadas en Espafia de la
CNMV una nueva entidad comercializadora que lo sustituya.

El cese en la comercializacion activa de un compartimento en Espafia no afectara al
cumplimiento por parte de IIC extranjera y las entidades comercializadoras de sus obligaciones
frente a los inversores y la CNMV en lo relativo a ese compartimento salvo en el caso de que
no existan inversores en Espafia.

En caso de fusion de un compartimento o IIC extranjera que tenga inversores en Espafia con
una lIC o compartimento de una IIC no registrada, el inversor debera ser informado de esta
circunstancia y de las posibles consecuencias fiscales. En todo caso, el comercializador
seguira actuando como tal respecto a sus inversores en lo referente a atender reembolsos,
derechos de informacién y demas obligaciones de acuerdo con la Memoria de comercializacion
y el folleto de la lIC.







DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

E l c c : © El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este Fondo que el inversor debe conocer. No se trata
de material de promocién comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ayudarle a comprender la
naturaleza del Fondo y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder

tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Class E2 EUR
ISIN: LU027845967 1
Sociedad Gestora: BlackRock (Luxembourg) S.A.

Emerging Markets Local Currency Bond

Fund

Un compartimento de BlackRock Global Funds

Objetivos y politica de inversiéon

» El Fondo tiene por objetivo maximizar la rentabilidad de su inversién a través de una combinacién de crecimiento del capital y rendimientos de los activos del Fondo.

» El Fondo invierte al menos el 70 % de sus activos totales en valores de renta fija (RF), valores denominados en divisas locales de paises con mercados en desarrollo y
que pueden incluir inversiones con una calificacién crediticia relativamente baja o que carezcan de calificacion. Entre estos valores se incluyen bonos e instrumentos
del mercado monetario (es decir, obligaciones de deuda con vencimientos a corto plazo) y podran ser emitidos por gobiernos, agencias gubernamentales, empresas y
organismos supranacionales (como el Banco Asiatico de Desarrollo) domiciliados o que desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en mercados
emergentes.

» El asesor de inversiones (Al) podré utilizar instrumentos financieros derivados (IFD) (es decir, inversiones cuyos precios se basan en uno o més activos subyacentes)
para ayudar a alcanzar el objetivo de inversién del Fondo y para reducir el riesgo en la cartera del Fondo. Esto puede generar apalancamiento de mercado (es decir,
cuando el Fondo incurre en una exposicién al mercado superior al valor de sus activos).

» El Fondo se gestiona de forma activa y el Al tiene potestad para seleccionar las inversiones del Fondo. Al hacerlo, el Al se referiré al J.P. Morgan GBI-EM Global
Diversified Index para conformar la cartera del Fondo, asi como con fines de gestién de riesgos, para garantizar que el riesgo activo (es decir, el grado de desviacién
en relacién con el indice) asumido por el Fondo es apropiado dado el objetivo y la politica de inversién del Fondo. El Al no est4 sujeto a los componentes o la
ponderacion del indice a la hora de seleccionar las inversiones. EI Al podra ademéas hacer uso de su poder discrecional para invertir en valores no incluidos en el
indice, con el fin de aprovechar determinadas oportunidades de inversién. No obstante, el dmbito geogréfico del objetivo y la politica de inversion pueden tener el
efecto de limitar la medida en que los valores de la cartera se pueden desviar del indice. Los inversores deberian utilizar el indice para comparar la rentabilidad del
Fondo.

» Recomendacion: Este Fondo puede no ser adecuado para inversiones a corto plazo.

» Sus acciones seran no distributivas (los ingresos por dividendo se incorporaran a su valor).

» La moneda base del Fondo es el délar estadounidense. Las acciones correspondientes a esta clase se compran y venden en euros. La rentabilidad de sus acciones
podria verse afectada por esta diferencia de divisas.

» Puede usted comprar y vender diariamente sus acciones. La inversién inicial minima para esta clase de acciones es de 5000 USD o su equivalente en otra moneda.

Para mas informacion sobre el Fondo, las clases de acciones/participaciones, los riesgos y los gastos, consultese el folleto del Fondo, disponible en las paginas de

productos de www.blackrock.com.

Perfil de Riesgo y Remuneracion

Riesgo menor

Riesgo mayor _ Los mercados emergentes suelen ser mas sensibles a las condiciones
Remuneraciones normalmente mayores

1 12| 3/ & 5|6 | 7|

Remuneraciones normalmente menores econdmicas y politicas que los mercados desarrollados. Entre otros factores

se encuentra un mayor «riesgo de liquidezy, mayores restricciones a la
inversion o transmisién de activos, fallos/retrasos en la transmision de
valores o pagos debidos al Fondo, y también riesgos relacionados con la

» Este indicador se basa en datos histéricos y puede no constituir una indicacion
fiable del futuro perfil de riesgo del Fondo.

» La categoria de riesgo indicada no esté garantizada y puede variar a lo largo del
tiempo.

» La categoria mas baja no significa que la inversién esté libre de riesgo.

» El Fondo se sitla en la categoria 4, debido a la naturaleza de sus inversiones,
que comportan los riesgos citados a continuacién. Estos factores pueden
repercutir en el valor de las inversiones del Fondo o hacer que el Fondo sufra
pérdidas.

_ Los cambios en los tipos de interés, el riesgo de crédito y/o los
incumplimientos de los emisores tendran un impacto significativo en el
comportamiento de los titulos de renta fija. Los valores calificados por debajo
de la “categorfa de Inversién” pueden ser més sensibles a estos riesgos que
los valores de renta fija con mejor calificacion. Las rebajas de la calificacion
de solvencia potenciales o reales pueden incrementar el nivel de riesgo.

sostenibilidad.

_ Riesgo de divisas: El Fondo invierte en otras divisas. En consecuencia, las
variaciones de los tipos de cambio afectaran al valor de la inversion.

_ Los derivados pueden ser muy sensibles a las variaciones del valor del activo
en que se basan y pueden aumentar el volumen de las pérdidas y ganancias,
provocando mayores oscilaciones en el valor del Fondo. El impacto sobre el
Fondo puede ser mayor cuando los derivados se utilizan de forma
generalizada o compleja.

_ Por lo general, los valores de renta fija emitidos o garantizados por entidades
publicas de mercados emergentes registran un mayor "riesgo de crédito" que
los de las economias desarrolladas.

Entre los riesgos especificos no identificados adecuadamente por el indicador

de riesgo estén:

_ Riesgo de contraparte: La insolvencia de cualquier entidad que presta
servicios como la custodia de activos, o como contraparte de contratos
financieros como los derivados u otros instrumentos, puede exponer al Fondo
a pérdidas financieras.

_ Riesgo de crédito: El emisor de un valor mantenido en el Fondo puede que
desatienda sus obligaciones de pago de importes debidos o de reembolso de
capital.

_ Riesgo de liquidez: Una menor liquidez significa que el nimero de

compradores y vendedores es insuficiente para permitir que el Fondo venda o
compre las inversiones con facilidad.



Gastos

Los gastos estén destinados a sufragar los costes de funcionamiento del Fondo,
incluidos los de su comercializacion y distribucién. Dichos gastos reducen el
potencial de crecimiento de su inversion.

Los gastos de entrada y salida recogidos representan cifras méximas. En algunos
casos el inversor podria pagar menos. Podré conocer los gastos efectivos de
entrada y salida a través de su asesor financiero o del distribuidor.

*Sujeto a un cargo de hasta el 2% pagadero al Fondo cuando la Gestora tenga la
sospecha de negociacion abusiva por parte de un inversor.

** En la medida en que el Fondo opere en préstamos de valores para reducir
los gastos, el propio Fondo percibira el 62,5% de los ingresos asociadas que se
generen, y el 37,5% restante se recibird por BlackRock en calidad de agente de
préstamo de valores. Debido a que el reparto de los ingresos por préstamos de
valores no incrementa los costes de funcionamiento del Fondo, esto ha
quedado excluido de los gastos corrientes.

Gastos no recurrentes

cibidos con anterioridad o con posterioridad a la

inversion

La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos del periodo de doce meses que Gasto de entrada 3.00%

Gasto de salida

Este es el méximo que puede detraerse de su capital antes de la inversion, o antes
de abonar el producto de la inversién.

concluyé el 31 diciembre 2021. Esta cifra puede variar de un afio a otro. Excluye los

Ninguna*

costes relacionados con la cartera, excepto los costes pagados al depositario y
cualquier gasto de entrada/salida pagado a un plan de inversiones subyacente (si
existe este).

Gastos detraidos del Fondo cada afio

Gastos corrientes

1,78%**

Gastos detraidos del Fondo en determinadas condiciones

Comisién de rentabilidad

Rentabilidad Pasada

La rentabilidad histérica no es un indicador de la

Rentabilidad histérica hasta el 31 de diciembre de 2021

futura rentabilidad. 20

En el grafico se muestra la rentabilidad anual del 15

Fondo en EUR para cada afio natural durante el 10

periodo mostrado en el gréfico. Se expresa en forma

de una variacién porcentual del valor de inventario 5

neto del Fondo al cierre de cada ejercicio. El Fondo * 0 I I N .

se lanzé en 1997. La clase de acciones se lanzé en I

2007. -5

La rentabilidad se indica tras deducir los gastos 10

corrientes. Las eventuales comisiones de entrada/ s

salida quedan excluidas del célculo.

+1).P. Morgan GBI-EM Global Diversified Index (EUR) 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Antes del 21 de marzo de 2013 el Fondo utilizaba un M rondo 4,9 | -10,8 5,2 -4,8 15,9 0,3 -8,4 13,4 -71 -1,2
indice de referencia distinto, lo que se refleja en los Limitacion 11 15,0 | -12,9 7,4 -5,2 13,2 1,2 -1,5 15,6 -5,8 -1,8

datos del indice de referencia. zDurante este periodo, la rentabilidad se logré en unas circunstancias que ya no estéan vigentes.
No esté previsto que la rentabilidad del Fondo

replique la del indice.

Informacidén Préactica

» El Depositario del Fondo es The Bank of New York Mellon SA / NV, sucursal de Luxemburgo.
» Puede obtenerse mas informacion acerca del Fondo en los informes anuales y semestrales mas recientes de BlackRock Global Funds (BGF). Estos documentos se

encuentran disponibles gratuitamente en inglés y otros varios idiomas. Podran obtenerse, junto con otra informacién como precios de las acciones, en el sitio web de
BlackRock, en la direccion www.blackrock.com o llamando al equipo Internacional de Servicios al Inversor en el +44 (0) 20 7743 3300.

» Los inversores deben tener presente que la legislacion tributaria de aplicacion al Fondo puede repercutir en la posicién fiscal personal de su inversion en el Fondo.

» El Fondo es un compartimento de BGF, una estructura paraguas compuesta de diferentes compartimentos. Este documento es especifico del Fondo y de la clase de
acciones que se indican al principio de este documento. No obstante, el folleto y los informes anuales y semestrales se preparan para todo el paraguas.

» BGF Unicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a
las correspondientes partes del folleto del Fondo.

» Con arreglo a la legislacion de Luxemburgo, BGF mantiene responsabilidad segregada entre sus compartimentos (significa que los activos del Fondo no se utilizaran
para hacer frente a los pasivos de otros compartimentos dentro de BGF). Ademaés, los activos del Fondo se mantienen separados de los activos de otros
compartimentos.

» Los inversores podrén canjear sus acciones del Fondo por acciones de otro compartimento dentro de BGF, con sujecién a ciertas condiciones que sefiala el folleto.

» La Politica de remuneracién de la Sociedad de gestidn, que describe el modo en que se calculan y conceden la remuneracién y las prestaciones, asi como los
acuerdos de gestion relacionados, se encuentra disponible en www.blackrock.com/Remunerationpolicy o puede obtenerse mediante solicitud al domicilio social de la
Sociedad de gestion.

Este Fondo esté autorizado en Luxemburgo y esté regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

BlackRock.

Estos Datos Fundamentales para el Inversor son exactos a 10 febrero 2022



