Deutsche Bank

FONDOS DE INVERSION

He recibido por parte de Deutsche Bank S.A.E., con anterioridad a la contratacién del fondo
de inversion DWS AHORRO Fl, la siguiente documentacidén referente al producto contratado:

- En el caso de que existan datos histéricos, un ejemplar del Ultimo informe econdmico

publicado
- Un ejemplar de la ultima ficha publicada
- Un ejemplar de los datos fundamentales para el inversor

El gestor del banco me ha informado que puedo consultar toda la documentacion oficial del
fondo a la CNMV y del siguiente enlace a la pagina web de clientes de la entidad:

https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html

También me ofrece la posibilidad de consultarla en cualquier oficina de Deutsche Bank.



INFORMACION FISCAL IMPORTANTE entrada en vigor e 1 de Enero de 2014

De acuerdo con la Maodificacion de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, realizada
mediante la Ley 16/2013, de 29 de octubre, he sido informado de los efectos tributarios que se originan en el caso de tenencia
simultanea de participaciones del mismo fondo en registros de participes de méas de una entidad en cual quier momento durante €l
periodo de tenencia previo a un reembolso de dichas participaciones, o en el supuesto de tenencia de participaciones procedentes
de uno, varios 0 sucesivos traspasos de otras participaciones o acciones cuando alguno de dichos traspasos se hubiera realizado
concurriendo igual situacién de simultaneidad en |as participaciones 0 acciones reembol sadas o transmitidas.

Cuando las instituciones de inversion colectiva tengan diferentes compartimentos o distintas clases de participaciones o series de
acciones, las circunstancias a que se refiere el parrafo anterior se entenderan referidas a cada compartimento, clase de
participaciones o serie de acciones.

Efectos tributarios informados:
Fondos de inversion regulados por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva:

a) Cuando se realice un reembolso, la ganancia o pérdida patrimonial a integrar en el Impuesto sobre la renta de las
Personas Fisicas 0 en € Impuesto sobre la Renta de no Residentes debera ser determinada por €l participe, ya que la misma puede
diferir del resultado calculado por la sociedad gestora o entidad comercializadora con la que se efectle |a operacion.

b) La ganancia patrimonial obtenida no podrd computarse como ganancia patrimonial sometida a retencion o ingreso a
cuenta a efectos de los limites excluyentes de la obligacion de declarar previstos en el articulo 96 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de la leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre |a Renta de no Residentesy sobre el Patrimonio.

¢) Cuando se realice un reembol so de participaciones acogido a régimen de diferimiento regulado en el articulo 94.1.a),
segundo péarrafo, de la Ley 35/2006, €l participe debera determinar las fechas y valores de adquisicidn que corresponda atribuir
conforme alo dispuesto en la citada Ley alas nuevas participaciones o acciones adquiridas, asi como conservar dichainformacion
a efectos de posteriores reembol sos o traspasos, con independencia de la informacién fiscal comunicada entre las entidades
intervinientes en la operacion.

d) Los participes que deban tributar en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes por obtencién de ganancias
patrimoniales sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafiol, derivadas del reembolso de |as participaciones
del fondo, deberan declarar e ingresar en el Tesoro la deuda tributaria correspondiente a dichas ganancias patrimoniales, cuando la
retencion o ingreso a cuenta practicado sobre las mismas seainferior ala cuota aingresar por e citado | mpuesto.



DWSAHORRO F.I.

N° Registro CNMV: 3676
Informe TRIMESTRAL del 1ler. Trimestre de 2019

Gestora DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT SGIIC,SA. Depositario DEUTSCHE BANK SAE
Grupo Gestora DEUTSCHE BANK Grupo Depositario

Auditor KPMG:CUENTAS 2018 FAVORABLE Rating depositario BBB+(S&p)

Fondo por compartimentos NO

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.dws.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |1C gestionadas en:

Direccion
PSDE LA CASTELLANA 18, 4PLANTA. MADRID 28046

Correo electronico dbwm.spain@db.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado deresolver lasquejasy reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inver sores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO

Fechaderegistro: 24/11/2006

1. Politica deinversién y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que toma como referenciaun indice
Vocacion Inversora:  RentaFija Euro

Perfil de riesgo: 217

Descripcién general

Fondo de inversion puede ser adecuado parainversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 12-18 meses. El fondo
invierte el 100% de la exposicién total en activos de renta fija publica y/o privada. El fondo invertira fundamentalmente en activos
pertenecientes al mercado monetario y, hasta un 25% de exposicion total, en cualquier otro activo perteneciente al mercado de renta
fija con un plazo de amortizacién o reembolso superior a los 2 afios, siempre y cuando su rentabilidad se determine con una
periodicidad no superior al afio por referencia a un indice de tipos de interésa corto plazo. Se podré invertir mas del 35% de
patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unidn Europea, una Comunidad Autonoma, una Entidad
Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior ala del
Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo tiene previsto operar con instrumentos derivados,negociados y no negociados en mercados organizados, con €l fin de
cobertura de | os riesgos asociados a sus inversiones de contado. La metodol ogia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de
mercado es el método del compromiso.

La metodol ogia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es €l método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR



6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

I A BT

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior a 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en € Reglamento X
c. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segiin articulo 4 delaLMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vincul adas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por lallC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras informaciones

Anexo: El fondo no tiene participaciones significativas.

Operaciones Vinculadas: La Gestora puede realizar por cuenta de la Institucion operaciones vinculadas, previstas en el articulo 99
del RIIC. La gestora cuenta con un procedimiento de control recogido en su Reglamento Interno.

8. Informacioén y advertenciasainstancia dela CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

La evolucion patrimonial del fondo en el primer trimestre de 2019 ha sido negativa habiendo pasado de 44.735.315,97 a comienzos
de afio a 42.458.886,12. EI nimero de participes en el primer trimestre ha pasado de 4.506 a 4.381. La rentabilidad neta obtenida en
el periodo fue de -0.07%, mientras que frente a su indice fue inferior en 0.0328%, siendo la rentabilidad diaria maxima de 0,006%,
mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -0.006%, habiendo soportado unos gastos acumulados de 0.12%. El rendimiento
neto del fondo ha estado en linea con €l resto de fondos de la gestora con la misma vocacion inversora.

A lo largo del trimestre, el BCE ha mantenido €l tipo de interés de referencia. En su reunidn de marzo anuncié una nueva ronda de
operaciones de financiacion a largo plazo con objetivo especifico (TLTRO-111). Estas subastas de liquidez se realizaran cada tres
meses entre septiembre de 2019 y marzo de 2021, con un plazo de vencimiento de dos afios. También ha hecho referencia alos tipos
de interés que se mantendra en su nivel actual "a menos hasta el final de 2019", tras volver a recordar que, "en todo caso”, se
mantendrén como estén el tiempo que sea "necesario” para que lainflacion llegue a objetivo de situarse cerca, pero por debajo del
2% a medio plazo. Ha rebajado las previsiones econdmicas para la zona euro en 2019 "hasta el 1,1% y desde el 1,7% anterior"”,
mientras que su prevision para 2020 se sitta ahoraen el 1,6%, una décima menos que hace tres meses. También harevisado alabaja
sus prondsticos de inflacién para la eurozona, recortando en cuatro décimas su prevision de inflacion para 2019, hasta el 1,2%,
mientras que €l afo que viene la subida de precios esperada serd del 1,5%, dos décimas menos de o anticipado en diciembre.
El tipo EONIA se ha situado en media del semestre en -0,367%. La prima de riesgo espafiola a un plazo de diez afios se incremento
en 9 puntos bésicos hasta 116, situdndose su rentabilidad en 1,097% a cierre del afio. Factores que han contribuido a dicha
ampliacion esta la desaceleracion a nivel global y la convocatoria de elecciones para finales de abril.

La gestién de tipo de interés ha tenido una contribucion negativa a lo largo del trimestre habiendo manteniendo una vida media
inferior al indice de referencia en un contexto de ligera bajada de los tipos de interés negativos a corto plazo de la deuda publicaen la
eurozona. En cuanto a la seleccion de valores, han tenido una contribucién positiva relativa a su indice tanto |os depdsitos financieros
gue representan en torno a un 53,31% del fondo, como los pagarés un 20,67%, y los bonos con cupén flotante que suponen el resto
de la cartera

Lavolatilidad histéricade la cartera durante el primer trimestre de 2019 es de 0,03 mientras la volatilidad del indice se sitiaen 0.08.
No se han realizado operaciones con instrumentos derivados que cotizan en mercados organizados tanto de cobertura como de
inversion a efectos de modular el riesgo de tipo de interés (duracion) del fondo.

Dadas las Ultimas declaraciones por parte del BCE es previsible que los tipos se mantengan negativos a medio plazo alo largo de
2019. En 2020 cabria esperar que los tipos empezaran a converger hacia el 0%, dependiente a la evolucién de lainflacion y el
crecimiento en la eurozona. Es previsible que el fondo mantenga la misma estrategia que la expresada en este informe,
principalmente invertir en depdésitos financieros. Pudiendo incrementar la exposicién a activos con cupdn variable.
Larentabilidad neta de la cartera se sitlia en -0,07% con una vida media de 0,25 afios.

L os saldos en cuentas corrientes son remunerados a tipos de interés de mercado.



INFORME PRODUCTO

Deutsche Bank

OBJETIVO DE INVERSION

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice Merril Lynch Euro Goverment Bill Index. El Fondo
invierte el 100% de la exposicion total en activos de renta fija piblica y/o privada (incluyendo depésitos a la vista o con
vencimiento inferior a un afio).Los emisores seran de paises OCDE. El fondo no tendra exposicion a riesgo divisa. El
fondo invertira fundamentalmente en activos pertenecientes al mercado monetario y, hasta un 25% de la exposicion
total, en cualquier otro activo perteneciente al mercado de renta fija con un plazo de amortizacion o reembolso
superior a los 2 anos, siempre y cuando su rentabilidad se determine con una periodicidad no superior al afio por
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* Para mas informacion, por favor consulte el DFl y el Folleto del fondo, para comprender la naturaleza y los riesgos asociados a esta inversion con el fin de adoptar una decision de inversion informada, en el siguiente

enlace: https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html.

=] CODIGOS 2227 TIPO DE ACCION INICIO 0%  DIVISA PLAZO INDICATIVO
</{>‘"‘ ' & K ®  DEINVERSION
(e}] ISJN ES0125783037 ACUMULACION 24/07/1991 SV EUR © -
“*  oDIGODB 00200 | FFFE C @ Janos
GESTORA DEUTSCHE AM SGIIC (ES) |N\/ERS|ON |\/|i|\|||\/|A = PATRIMONIO
ESTRUCTURA LEGAL ) j\/:}_ FECHA DE REFERENCIA
CNMV 3676 60,1 EUR )
FONDO -
OEUR CLASE -
O/ COMISIONES 5 CLASIFICACION DB
O SUSCRIPCION APLICADA EN DB* 0% GESTION 0,37% ~ EL PERFIL DE RIESGO MUY CONSERVADOR
REEMBOLSO APLICADO EN DB* 0% DISTRIBUCION - SIEREE PERFIL DE COMPLEJIDAD / FAMILIA FONDO DE
SOBRE RENDIMIENTO - FAMILIA DE PRODUCTO INVERSION
0GC** (08/03/2019) 0,5% INDICADOR DE COMPLEJIDAD NO
* La comision indicada puede ser inferior a la comision maxima que permite el folleto de ventas de la gestora.
** Incluye la comisién de depdsito.
*** Es una comision variable que tienen algunos fondos y que se cobra en funcion de la rentabilidad que obtenga el fondo.
RENTABILIDADES
Rendimiento acumulado
Desde 11/2008 a 11/2020 o o
Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros. M Fondo I indice - EONIA Capitalization
105
104
103
102
101
100
T T T T T T
01/01/10 01/01/12 01/01/14 01/01/16 01/01/18 01/01/20

Fuente: Allfunds Bank

Rendimiento anual

Desde 2015 a 2020
Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros.

*El periodo maximo de calculo sera de 12 afos.

T T T T
2020 2019 2018 2017

= = = Desde 3anos 5anos
1 mes 1ano 3anos 5anos lanzamiento*  (Anualizado)  (Anualizado) 2020 (ytp) 2019
M Fondo -0,06% -0,65% -1,79% -2,34% 2,28% -0,60% -0,47% -0,55% -0,51%
.Tndice -0,04% -0,47% -1,21% -1,85% 0,96% -0,40% -0,37% -0,40% -0,39%

Fuente: Allfunds Bank

T T
2016 2015

*El periodo maximo de calculo sera de 12 afios.

2018 2017 2016 2015
-0,65% -0,48% -0,16% -0,03%
-0,37% -0,36% -0,33% -0,11%

*El periodo maximo de calculo sera de 12 afos.



Deutsche Bank

ESTADISTICAS

Riesgo / Rendimiento [ 3 Afios] Fondo indice

1 Volatilidad 0,06% 0,05%

Ratio Sharpe -9,61 -8,60

2 Max. Drawdown  -1,82% -1,22%
% 0 Correlacion 0,13
o4 ° Beta 0,17%
14 Alfa -0,53%
1 T.E. 0,07%
g L 2 Info Ratio -2,69

Fuente: Allfunds Bank

DISTRIBUCION

Distribucion por Tipo de Activo

Datos a 10/2020

67,37%

30,78%

B | iquidez 67,37%
B Renta Fija 30,78%
e B Otros 1,86%
Fuente: Allfunds Bank
Distribucion por Divisas Datos a 10/2020
100,00%
B Eyuro

Fuente: Allfunds Bank

100,00%

Distribucion Geografica

Datos a 10/2020

32,18%

18,86%

Fuente: Allfunds Bank

Espana
Paises Bajos
Reino Unido
Italia
Finlandia
Suiza

Francia

32,18%
18,86%
15,78%
15,07%
6,05%
6,04%
6,03%



Deutsche Bank

DWS AHORRO, FI | ES0125783037 08/11/2020

CLASES REGISTRADAS EN ESPANA

_ lmporte Mlnlmo =

DWS AHORRO, FI ES0125783037 EUR  ACUM 0,1 0,50% 0,00%  0,00%

* Sobre Rdto: Rdto es la abreviatura de rendimiento. La comision sobre rendimiento es una comision variable que tienen algunos fondos y que se cobra en funcion de la rentabilidad que obtenga el fondo.
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Ratio Sharpe

Medida de rentabilidad-riesgo que indica el exceso de rentabilidad por unidad de riesgo. Se calcula con los datos de los Gltimos 36 meses dividiendo el exceso de rentabilidad obtenida por
el fondo (respecto al activo sin riesgo) por la desviacion estandar de esos excesos de rentabilidad. Cuanto mayor sea ese ratio de Sharpe mejor comportamiento habra demostrado el
fondo en el periodo analizado.

Volatilidad

Es una medida del riesgo del fondo, que indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si, por el contrario, han evolucionado de
manera estable. Un fondo muy volatil tiene mas riesgo porque es dificil prever si el valor liquidativo va a subir o a bajar. Por tanto, en el momento del reembolso, lo mismo podrian
obtenerse ganancias significativas que pérdidas importantes.

Correlacion
Ratio estadistico que mide la asociacion lineal entre dos variables (el fondo y el indice). Su valor entre el 1y el -1. Una correlacion positiva indica que las dos variables se mueven en la
misma direccién mientras que una correlacién negativa indica que se mueven en sentido inverso. Los fondos indexados tienen correlacién en torno a 1 con su indice de referencia.

Beta

Mide la sensibilidad del precio de un fondo de inversion a los movimientos registrados por su indice de referencia. Una beta de mas de 1 indica que la rentabilidad histérica ha fluctuado
mas en comparacion a la del benchmark, y por lo tanto supone una cartera de inversion mas arriesgada que la del mercado. Beta es un indicador del riesgo sistematico debido a
condiciones generales del mercado que no puede ser diversificado. Beta es un indicador fiable cuando es utilizado en combinacién con un R2 elevado.

Alfa
Alfa mide la rentabilidad adicional alcanzada por un fondo contra su indice de referencia basado en su exposicion al riesgo de mercado medido por Beta.

Tracking Error (Tracking Error = T.E.)

El tracking error mide la desviacién estandar de las rentabilidades relativas, es decir, la rentabilidad del fondo menos la rentabilidad del indice de referencia. El tracking error se utiliza a
menudo como medida del riesgo asumido contra el indice de referencia de un fondo; un tracking error mas alto indica que para lograr la rentabilidad del fondo se asumieron riesgos
mayores respecto al indice de referencia.

Info Ratio
Representa la diferencia entre la rentabilidad media anualizada del fondo y la rentabilidad media anualizada del indice dividido por el tracking error. Cuanto mas alto sera mejor, dado que
muestra el riesgo asumido por el gestor frente al indice se ha visto.

Max. Drawdown
Se define como el porcentaje de rentabilidad que se pierde desde un maximo de valor precedente (pico) hasta el minimo alcanzado (valle).

0GC

OGC significa "Ongoing Charges". Los OGC son todos los Gastos Corrientes que tiene un fondo anualmente. Entre los gastos corrientes se incluyen la comision de gestion, la comision de
depésito, las comisiones de suscripcion y reembolso si las hubiese, el gasto de intermediacién de las operaciones de compra/venta, los gastos de auditoria, los otros gastos y, en
definitiva, todos los cargos que afectan al fondo.

AVISO LEGAL

Este documento se ha realizado Gnicamente a titulo informativo y constituye un “Resumen” que intenta explicar de manera clara, transparente y sencilla las principales caracteristicas,
evolucion y riesgos del producto, los cuales se encuentran descritos en los Datos Fundamentales para el inversor o KIID y que constituye la Gnica relacion juridica entre el cliente y el
emisor.” De acuerdo con el Codigo General de Conducta establecido en el Real Decreto 217/2008, la informacién suministrada no constituye ni oferta ni una solicitud de oferta para
comprar o vender el producto financiero analizado. Deutsche Bank no se responsabiliza de la toma de decisiones que se fundamenten en esta informacion.

Aviso Legal: Las rentabilidades son calculadas con fecha definida en el documento en euros para permitir una facil comparacion. Las rentabilidades del Fondo se muestran como
porcentaje de crecimiento y se calculan reinvirtiendo las ganancias o dividendos. El Valor Liquidativo se muestra en la divisa de cada Fondo.

Estas tablas muestran las rentabilidades historicas del fondo. Las rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. El valor de las inversiones pueden subir o bajar y los
inversores pueden no recuperar la cantidad inicialmente invertida. Las variaciones en los cambios de divisas pueden también aumentar o disminuir el valor de la inversion. Si un producto
financiero esta expresado en una divisa diferente a la del inversor, cualquier fluctuacion en el tipo de cambio puede afectar negativamente al precio o valor del producto financiero o a los
ingresos derivados del mismo; por lo que el inversor asume en su totalidad el riesgo de cambio. Hasta donde la legislacion lo permite, Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola no
acepta responsabilidades por pérdidas provocadas, directa o indirectamente, por el uso de la informacién contenida en el presente documento.

©Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucion y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este sitio, ni adn citando las fuentes, salvo con consentimiento
previo por escrito de Deutsche Bank S.A.E. Copyright © 2019 Deutsche Bank Sociedad Andnima Espafiola. All rights reserved.

902 385 386 https:/www.deutsche-bank.es/pbc movil.deutsche-bank.es



DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de
material de promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza
del fondo y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decision
fundada sobre la conveniencia o no de invertir en €l.

DWS AHORRO, FI (Cédigo ISIN: ES0125783037)

N° Registro del Fondo en la CNMV: 3676
La Gestora del fondo es DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT SGIIC, S.A. (Grupo: DEUTSCHE BANK)

Objetivos y Politica de Inversion

El fondo pertenece a la categoria: Fondo de Inversion. RENTA FIJA EURO.

Objetivo de gestion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Merril Lynch Euro Goverment Bill Index.
Politica de inversién: El Fondo invierte el 100% de la exposicion total en activos de renta fija publica y/o privada
(incluyendo depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio).Los emisores y emisiones seran de paises OCDE. El
fondo no tendra exposicion a riesgo divisa.

El fondo invertira fundamentalmente en activos pertenecientes al mercado monetario y,hasta un 25% de la exposicion total,
en cualquier otro activo negociado en el mercado de renta fija con un plazo de amortizacion o reembolso superior a los 2
aflos, siempre y cuando su rentabilidad se determine con una periodicidad no superior al afio por referencia a un indice de
tipos de interés a corto plazo.

La duracién media de la cartera se situara en torno a los 0,4 afios.

Respecto a la calidad crediticia de las emisiones y entidades de crédito donde se constituyan depositos,podra invertir hasta
un 20% en activos de baja calificacion crediticia (entre BB+ y BB-) y, el resto,en alta y media calificacion crediticia (al
menos BBB- o superior), o la correspondiente al Reino de Espafia si fuese menor. Si este ultimo llegara a tener calidad
inferior a BBB-, el fondo podria llegar a tener el 100% invertido en activos de baja calidad (entre BB+ y BB-), sin que en
ningun caso el rating sea inferior a BB-. Para emisiones no calificadas se atendera al rating del emisor.

La liquidez y el riesgo de tipo de interés y de crédito rigen las decisiones de inversion.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% en valores de un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espaiia.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria.

Si usted quiere suscribir o reembolsar participaciones ¢l valor liquidativo aplicable sera el del mismo dia de la fecha de
solicitud. No obstante, las 6rdenes cursadas a partir de las 17:30 horas o en un dia inhabil se tramitaran junto con las
realizadas al dia siguiente habil. Los comercializadores podran fijar horas de corte anteriores a la indicada.
Recomendacién: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de
12 - 18 meses.

Perfil de Riesgo y Remuneracion

<-- Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento -> La categoria "1" no significa que la inversion esté
<-- Menor riesgo Mayor riesgo --> libre de riesgo.
L 2 ] 3 | 4 | s | 6 | 7

Este dato es indicativo del riesgo del fondo y estd calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no
constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la categoria indicada
vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

JPor qué en esta categoria? Se trata de un fondo de renta fija con una duraciéon media de la cartera de 150 dias aprox.
teniendo en cuenta su rating y duracion.

Gastos

Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos comercializacion y distribucion.
Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 10/07/2020



Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio

Gastos corrientes ‘ http://www.cnmv.es/Portal/Consultas/lIIC/RentHistGastoslIC.aspx?Tipo=FI&Numero=3676&NC=0&NP=0
Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comision sobre resultados | 9% sobre Resultados

La informacion detallada puede encontrarla en el folleto disponible en la web de la gestora y en la CNMV.
Comision resultados afio anterior: http://www.cnmv.es/Portal/Consultas/IIC/RentHistGastoslIC.aspx?Tipo=FI&Numero=3676&NC=0&NP=0

Rentabilidad Historica
http://www.cnmv.es/Portal/Consultas/IIC/RentHistGastoslIC.aspx?Tipo=FI&Numero=3676&NC=0&NP=0

Informacion Practica

El depositario del fondo es BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA. (Grupo: BNP
PARIBAS)

Fiscalidad: La tributacion de los rendimientos obtenidos por los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su
situacion personal. Los rendimientos de los fondos de inversion tributan al 1% en el Impuesto sobre Sociedades.
Informacion adicional: Este documento debe ser entregado, previo a la suscripcion, con el Gltimo informe semestral
publicado. Estos documentos, el folleto, que contiene el reglamento de gestion y los ultimos informes trimestral y anual,
pueden solicitarse gratuitamente y ser consultados por medios telematicos en la Sociedad Gestora o en las entidades
comercializadoras y en los registros de la CNMV (disponibles en castellano). El valor liquidativo del fondo se puede
consultar en Boletin Oficial de Bolsa de Madrid.

La gestora y el depositario unicamente incurriran en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del fondo.
ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 20% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA
CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

Este fondo esta autorizado en Espana el 24/11/2006 y esta regulado por la CNMV.

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 10/07/2020



