
FONDOS DE INVERSIÓN

Deutsche Bank

He recibido por parte de Deutsche Bank S.A.E., con anterioridad a la contratación del fondo
de inversión  DWS ACCIONES ESPAÑOLAS C,  FI,  la  siguiente  documentación  referente  al
producto  contratado:

- En el caso de que existan datos históricos, un ejemplar del último informe económico
publicado
- Un ejemplar de la última ficha publicada
- Un ejemplar del folleto del fondo

El gestor del banco me ha informado que puedo consultar toda la documentacion oficial del
fondo a la CNMV y del siguiente enlace a la pagina web de clientes de la entidad:

https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html

También me ofrece la posibilidad de consultarla en cualquier oficina de Deutsche Bank.



INFORMACIÓN FISCAL IMPORTANTE entrada en vigor el 1 de Enero de 2014
     De acuerdo con la Modificación de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, realizada

mediante la Ley 16/2013, de 29 de octubre, he sido informado de los efectos tributarios que se originan en el caso de tenencia

simultánea de participaciones del mismo fondo en registros de partícipes de más de una entidad en cualquier momento durante el

periodo de tenencia previo a un reembolso de dichas participaciones, o en el supuesto de tenencia de participaciones procedentes

de uno, varios o sucesivos traspasos de otras participaciones o acciones cuando alguno de dichos traspasos se hubiera realizado

concurriendo igual situación de simultaneidad en las participaciones o acciones reembolsadas o transmitidas.

 

Cuando las instituciones de inversión colectiva tengan diferentes compartimentos o distintas clases de participaciones o series de

acciones, las circunstancias a que se refiere el párrafo anterior se entenderán referidas a cada compartimento, clase de

participaciones o serie de acciones.

 

Efectos tributarios informados:

 

     Fondos de inversión regulados por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva:

 

             a) Cuando se realice un reembolso, la ganancia o pérdida patrimonial a integrar en el Impuesto sobre la renta de las

Personas Físicas o en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes deberá ser determinada por el partícipe, ya que la misma puede

diferir del resultado calculado por la sociedad gestora o entidad comercializadora con la que se efectúe la operación.

             b) La ganancia patrimonial obtenida no podrá computarse como ganancia patrimonial sometida a retención o ingreso a

cuenta a efectos de los límites excluyentes de la obligación de declarar previstos en el artículo 96 de la Ley 35/2006, de 28 de

noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas y de modificación parcial de la leyes de los Impuestos sobre

Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

             c) Cuando se realice un reembolso de participaciones acogido al régimen de diferimiento regulado en el artículo 94.1.a),

segundo párrafo, de la Ley 35/2006, el partícipe deberá determinar las fechas y valores de adquisición que corresponda atribuir

conforme a lo dispuesto en la citada Ley a las nuevas participaciones o acciones adquiridas, así como conservar dicha información

a efectos de posteriores reembolsos o traspasos, con independencia de la información fiscal comunicada entre las entidades

intervinientes en la operación.

             d) Los partícipes que deban tributar en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes por obtención de ganancias

patrimoniales sin mediación de establecimiento permanente en territorio español, derivadas del reembolso de las participaciones

del fondo, deberán declarar e ingresar en el Tesoro la deuda tributaria correspondiente a dichas ganancias patrimoniales, cuando la

retención o ingreso a cuenta practicado sobre las mismas sea inferior a la cuota a ingresar por el citado Impuesto. 
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DWS ACCIONES ESPANOLAS F.I.

Nº Registro CNMV: 477

PS DE LA CASTELLANA 18, 4ªPLANTA. MADRID 28046

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

dws.iberia@dws.com

Gestora DEAM DEUTSCHE ASSET

Auditor KPMG:CUENTAS 2016 FAVORABLE
Grupo Gestora DEUTSCHE BANK

Depositario DEUTSCHE BANK
Grupo Depositario
Rating depositario BBB+(S&p)

La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Dirección

Correo electrónico

INFORMACIÓN FONDO

Fecha de registro: 21/04/1994

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en www.dws.es.

Fondo por compartimentos NO

Categoría

Fondo que toma como referencia un índice

1. Política de inversión y divisa de denominación

Tipo de Fondo:

Vocación Inversora: Renta Variable Euro

Perfil de riesgo: 7/7

Fondo de inversión mobiliaria orientado hacia la inversión  en renta variable. El fondo estará expuesto entre un 75% y un 100% a
valores de renta variable   cotizados en Bolsas Españolas, dando preferencia a valores de alta capitalización.
Al menos el 60% de la exposición de renta variable, será emitida por entidades por entidades radicadas en el área euro.

Descripción general

Operativa en instrumentos derivados
El fondo tiene previsto operar con instrumentos derivados, negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura e inversión.        La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del
compromiso.

EURDivisa de denominación:

Una información más detallada sobre la política de inversión del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2.1. Datos generales.

2. Datos económicos

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Beneficios brutos
distribuidos por

participación Distribuye
Dividendos

Inversión
mínima

Período
Anterior

Período
Actual

Divisa

Período
Anterior

Período
Actual

Nº de partícipesNº de participaciones

Período
Anterior

Período
Actual

CLASE

NODWS ACCIONES 0,00 0,00EUR2.446 2.4351.768.520,841.771.163,88

NODWS ACCIONES 0,00 0,00 60,10 EurosEUR0 00,000,00

Diciembre 2015CLASE Divisa A final del período Diciembre 2017 Diciembre 2016

Patrimonio (en miles)

La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso.



una retribución variable de 429.420,90 euros* - 31 como Resto con una suma en Retribución fija de 2018 de 1.804.823,46 euros, una
retribución en especie de 98.253,63 euros, una aportación adicional a Plan de Pensiones de 68.824,37 euros y una retribución
variable de 466.676 euros*, una suma de Award de 16.667 euros. - 3 Bajas con una suma en Retribución fija de 2018 de 79.166,67
euros, una retribución en especie de 2.060,40 euros, una aportación adicional a Plan de Pensiones de 2.262,34 euros, - La suma total
es de 42 empleados con una suma en Retribución fija de 2018 de 2.774.762,42 euros, una retribución en especie de 154.752,46 euros,
euros, una aportación adicional a Plan de Pensiones de 89.217,23 euros, una retribución variable de 896.096,89 euros* y una suma de
reconocimiento Award de 16.667 euros. NOTA* La cuantía del componente retribución variable está calculada según estimación a
fecha de cierre del ejercicio pudiendo sufrir alguna variación hasta su asignación definitiva.

Durante el segundo semestre de 2018, la exposición a renta variable ha oscilado entre el 89% y el 96% del patrimonio. En el sector
inmobiliario, hemos aceptado la oferta de Blackstone por nuestras acciones de Hispania. También hemos seguido reduciendo la
exposición a consumo cíclico con la venta de eDreams, Naturhouse, NH Hoteles y menor exposición a Meliá. En cambio, hemos
aumentado peso en la eléctrica Iberdrola. En telecomunicaciones, hemos incorporado la operadora de telecomunicaciones Mas Móvil
a la cartera y vendido parte de la posición en Euskaltel. Por otra parte, hemos reforzado los pesos en Airbus y Logista. Por último,
hemos invertido en la papelera portuguesa Navigator y hemos vendido la totalidad de Pharma Mar. La evolución patrimonial ha sido
positiva habiendo pasado de 68, 549,811.31 euros el 30 de junio de 2018 a 61, 358,123.93 el 31 de diciembre de 2018. El número de
partícipes con respecto al semestre anterior ha subido hasta los 2446 frente a 2435. El fondo ha tenido una rentabilidad anual neta de
-8,84%, frente a una caída de -14,97% del índice de referencia, gracias a una acertada selección de valores. La rentabilidad diaria
máxima alcanzó el 2,15%, mientras que la rentabilidad mínima diaria fue -2,6%. Por otra parte, los gastos acumulados en 2018
soportados por el fondo ascienden al 2,35%.  El rendimiento neto del fondo ha sido inferior al resto de fondos de la gestora con
vocación inversora similar. En cuanto al riesgo asumido, en 2018, la volatilidad del fondo se ha situado en el 11,48%, frente al 13,6%
del índice de referencia. Con respecto al uso de derivados, no se han realizado operaciones. En lo que concierne a las perspectivas
para 2019, nuestros economistas han revisado a la baja sus estimaciones de crecimiento para la Eurozona hasta el 1,6%, debido a los
efectos de la guerra comercial entre China y Estados Unidos, a la incertidumbre política en Reino Unido y otros países europeos y a
la subida de los tipos de interés. Igualmente, probablemente la economía española crecerá a menor ritmo, según el gobierno en torno
al 2,2%, sobre todo debido a un menor estímulo fiscal, a un sector exterior menos dinámico y a la moderación de los vientos de cola
que suponían el petróleo y los bajos tipos de interés. En este contexto, hemos optado por aumentar la exposición  a sectores menos
cíclicos y a compañías con negocios recurrentes defendidos por sólidas barreras de entrada. En los próximos meses, seguiremos
atentos a las negociaciones entre Estados Unidos y China y a las condiciones en las que se acuerde realizar el Brexit. También
valoraremos la posible aprobación del presupuesto 2019 y las reformas que se puedan proponer. Los saldos en cuentas corrientes son
remunerados a tipos de interés de mercado.

9. Anexo explicativo del informe periódico



INFORME PRODUCTO

DWS ACCIONES ESPAÑOLAS C FI ES0114085006 30/09/2019

OBJETIVO DE INVERSIÓN

La gestión toma como referencia el comportamiento del índice Ibex 35. El fondo invertirá entre un 75% y un 100% del
patrimonio en valores de renta variable cotizados en Bolsas Españolas. No se descarta la inversión residual en valores
negociados en Bolsas de Valores de Estados miembros de la OCDE (incluidos sus países emergentes) y emitidos por
entidades domiciliadas en estos estados. Al menos el 60% de la exposición en renta variable, será emitida por entidades
radicadas en el área euro.

NIVEL DE RIESGO 1-7
Bajo Alto

Para más información, por favor consulte el DFI y el Folleto del fondo, para comprender la naturaleza y los riesgos asociados a esta inversión con el fin de adoptar
una decisión de inversión informada, en el siguiente enlace: https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/documentacion-legal-fondos-inversiones-pa.html.

CÓDIGOS
ISIN ES0114085006
CÓDIGO DB 07215

TIPO DE ACCIÓN
ACUMULACIÓN

INICIO
09/10/2018

DIVISA
EUR

PLAZO INDICATIVO DE
INVERSIÓN

-

GESTORA DEUTSCHE AM SGIIC (ES)
ESTRUCTURA LEGAL OPEN ENDED INVESTMENT

COMPANY
CNMV 477

INVERSIÓN MÍNIMA
INICIAL 60 EUR

ADICIONAL 60 EUR

PATRIMONIO
FECHA DE REFERENCIA 03/10/2019
FONDO 50,070106 (mill.) EUR
CLASE -

COMISIONES
SUSCRIPCIÓN APLICADA EN DB* 0.0%
REEMBOLSO APLICADO EN DB* 0.0%

GESTIÓN 0,70%
DISTRIBUCIÓN -
SOBRE RENDIMIENTO*** -
OGC** (22/03/2019) 0,02%

*La comisión indicada puede ser inferior a la comisión máxima que permite el folleto de ventas de la gestora.
**Incluye la comisión de depósito.
*** Es una comisión variable que tienen algunos fondos y que se cobra en función de la rentabilidad que obtenga el fondo.

CLASIFICACIÓN DB
PERFIL DE RIESGO ARRIESGADO
PERFIL DE COMPLEJIDAD 03
INDICADOR DE COMPLEJIDAD NO

RENTABILIDADES

Desde 10/2018 a 09/2019 ■Fondo ■Índice - IBEX 35 NR
Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros.

Fuente: Allfunds Bank *El período máximo de cálculo será de 12 años.

Desde 2018 a 2019
Rentabilidades pasadas no son indicador fidedigno de resultados futuros.

*El período máximo de cálculo será de 12 años.

1 mes 1 año 3 años 5 años Desde
lanzamiento*

3 años
(Anualizado)

5 años
(Anualizado) 2019 (YTD) 2018 2017 2016 2015 2014

■Fondo - - - - - - - - - - - - -

■Índice - - - - - - - - - - - - -

Fuente: Allfunds Bank *El período máximo de cálculo será de 12 años.



DWS ACCIONES ESPAÑOLAS C FI ES0114085006 30/09/2019

ESTADÍSTICAS

Las estadísticas y los gráficos no se calculan con un historial de menos de un año.

CLASES REGISTRADAS EN ESPAÑA

Importe Mínimo Comisiones
Clases Código Divi. Tipo

Acción Inicial Adicional Gestión Distri-
bución Sobre Rdto.* OGC Suscrip.

Max.
Reemb.

Max.

DWS ACCIONES ESPANOLAS, FI "A" (EUR) ACC ES0114085030 EUR ACUM 60 0 2,25% - - 0,02% 0,00% 0,00%

* Sobre Rdto: Rdto es la abreviatura de rendimiento. La comisión sobre rendimiento es una comisión variable que tienen algunos fondos y que se cobra en función de la rentabilidad que obtenga el fondo.



DWS ACCIONES ESPAÑOLAS C FI ES0114085006 30/09/2019

902 385 386 https://www.deutsche-bank.es/pbc movil.deutsche-bank.es

GLOSARIO

Ratio Sharpe
Medida de rentabilidad-riesgo que indica el exceso de rentabilidad por unidad de riesgo. Se calcula con los datos de los últimos 36 meses dividiendo el exceso de rentabilidad obtenida por
el fondo (respecto al activo sin riesgo) por la desviación estándar de esos excesos de rentabilidad. Cuánto mayor sea ese ratio de Sharpe mejor comportamiento habrá demostrado el fondo
en el periodo analizado.

Volatilidad
Es una medida del riesgo del fondo, que indica si históricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si, por el contrario, han evolucionado de
manera estable. Un fondo muy volátil tiene más riesgo porque es difícil prever si el valor liquidativo va a subir o a bajar. Por tanto, en el momento del reembolso, lo mismo podrían obtenerse
ganancias significativas que pérdidas importantes.

Correlación
Ratio estadístico que mide la asociación lineal entre dos variables (el fondo y el índice). Su valor entre el 1 y el -1. Una correlación positiva indica que las dos variables se mueven en la misma
dirección mientras que una correlación negativa indica que se mueven en sentido inverso. Los fondos indexados tienen correlación en torno a 1 con su índice de referencia.

Beta
Mide la sensibilidad del precio de un fondo de inversión a los movimientos registrados por su índice de referencia. Una beta de más de 1 indica que la rentabilidad histórica ha fluctuado más
en comparación a la del benchmark, y por lo tanto supone una cartera de inversión más arriesgada que la del mercado. Beta es un indicador del riesgo sistemático debido a condiciones
generales del mercado que no puede ser diversificado. Beta es un indicador fiable cuando es utilizado en combinación con un R2 elevado.

Alfa
Alfa mide la rentabilidad adicional alcanzada por un fondo contra su índice de referencia basado en su exposición al riesgo de mercado medido por Beta.

Tracking Error (Tracking Error = T.E.)
El tracking error mide la desviación estandar de las rentabilidades relativas, es decir, la rentabilidad del fondo menos la rentabilidad del índice de referencia. El tracking error se utiliza a
menudo como medida del riesgo asumido contra el índice de referencia de un fondo; un tracking error más alto indica que para lograr la rentabilidad del fondo se asumieron riesgos mayores
respecto al índice de referencia.

Info Ratio
Medida estadística que muestra la influencia que ha tenido un gestor en la rentabilidad del fondo en comparación con el comportamiento del mercado. Este ratio mide la rentabilidad extra
obtenida por el fondo como consecuencia de la habilidad del gestor en relación con el mercado, por lo que será mejor cuanto más alto sea.

Max. Drawdown
Se define como el porcentaje de rentabilidad que se pierde desde un máximo de valor precedente (pico) hasta el mínimo alcanzado (valle).

OGC
OGC significa "Ongoing Charges". Los OGC son todos los Gastos Corrientes que tiene un fondo anualmente. Entre los gastos corrientes se incluyen la comisión de gestión, la comisión de
depósito, las comisiones de suscripción y reembolso si las hubiese, el gasto de intermediación de las operaciones de compra/venta, los gastos de auditoría, los otros gastos y, en definitiva,
todos los cargos que afectan al fondo.

AVISO LEGAL

Este documento se ha realizado únicamente a título informativo y constituye un “Resumen” que intenta explicar de manera clara, transparente y sencilla las principales características, evolución
y riesgos del producto, los cuales se encuentran descritos en los Datos Fundamentales para el inversor o KIID y que constituye la única relación jurídica entre el cliente y el emisor.” De acuerdo
con el Código General de Conducta establecido en el Real Decreto 217/2008, la información suministrada no constituye ni oferta ni una solicitud de oferta para comprar o vender el producto
financiero analizado. Deutsche Bank no se responsabiliza de la toma de decisiones que se fundamenten en esta información.

Aviso Legal: Las rentabilidades son calculadas con fecha definida en el documento en euros para permitir una fácil comparación. Las rentabilidades del Fondo se muestran como porcentaje de
crecimiento y se calculan reinvirtiendo las ganancias o dividendos. El Valor Liquidativo se muestra en la divisa de cada Fondo.

Estas tablas muestran las rentabilidades históricas del fondo. Las rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. El valor de las inversiones pueden subir o bajar y los inversores
pueden no recuperar la cantidad inicialmente invertida. Las variaciones en los cambios de divisas pueden también aumentar o disminuir el valor de la inversión. Si un producto financiero está
expresado en una divisa diferente a la del inversor, cualquier fluctuación en el tipo de cambio puede afectar negativamente al precio o valor del producto financiero o a los ingresos derivados
del mismo; por lo que el inversor asume en su totalidad el riesgo de cambio. Hasta donde la legislación lo permite, Deutsche Bank, Sociedad Anónima Española no acepta responsabilidades
por pérdidas provocadas, directa o indirectamente, por el uso de la información contenida en el presente documento.

©Queda prohibida la reproducción, duplicación, redistribución y/o comercialización, total o parcial, de los contenidos de este sitio, ni aún citando las fuentes, salvo con consentimiento previo
por escrito de Deutsche Bank S.A.E. Copyright © 2019 Deutsche Bank Sociedad Anónima Española. All rights reserved.




