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1. Politica deinversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: 3

Descripcién general

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice iBoxx EUR Overall (40%), MSCI World NR EUR (10%)y rentabilidad
del indice EONIA (50%). El objetivo de volatilidad méxima anual es del 4,5% El fondo invertira el 50% de su
patrimonio en acciones o participaciones de 11C financieras que sean activo apto, armonizadas (que cumplan con la
DirecDirectiva 2009/65/CE), y que pertenezcan o no al grupo de la gestora. Principalmente se invertirden 11C de entre las
principal es gestoras internacional es. No existe predeterminacion en cuanto ala
exposicion arentafijay rentavarivariable alcanzada de maneraindirecta, si bien, el fondo tendraa menos un 50% de su patrimonio
en |1C de Renta Variable Mixta Renta Fija Mixta, Renta Variable y Retorno absoluto.El resto del patrimonio hasta alcanzar €l
100% estaraen 11C de Renta Fija. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se
refiere a ladistribucion de activos en los que se invierte de maneraindirecta por tipo deemisor (publico o privado), ni por rating de
emision/emisor, ni duracién  ni por capitalizacion bursétil, ni por sector econémico, ni por paises.

Operativa en instrumentos derivados

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
coberturay deinversién y no  negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de conseguir €l objetivo concreto
de rentabilidad. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta por el apalancamiento que
conllevan y por lainexistencia de una cAmara de compensacion.

Lametodol ogia aplicada para calcular la exposicion total a riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR



2. Datos econémicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

-] Per iodo actual

N° de participaciones 16.202.670,04 18.970.310,52
N° de participes 6.422 7.215
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversion minima | 10,00 Euros

¢Distribuyedividendos? NO

Patrimonio fin de periodo (milesde EUR) Valor liquidativo fin del periodo

Periodo del informe 158.800 9,8009
2017 225.728 10,2749
2016 211.302 10,1692
2015 301.831 10,0893

Comisiones aplicadas en €l periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion

% efectivamente cobrado ) Sistema
- Base de célculo . y
Periodo Acumulada imputacion

g/patrimonio Sresultados Total g/patrimonio Sresultados Total

0,38 0,38 0,75 0,75 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado ;
= Base de calculo

0,03 | 0,06 | patrimonio
| PeriodoActual |PeriodoAnterior | AfioActual
Indice derotacion delacartera (%) 0,15 0,53 0,91
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo serefiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de |1C cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
serefieren alos Ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulada
Trimestre Tnm&stre Trimestre 2017 2016 2015 2013

Rentabilidad -4,61 | -2,99 | -0,09 | -0,46 | -1,13 | 1,04 | 0,79 | 0,38 |

Rentabilidad minima (%) -0,46| 11/10/2018 -0,46| 11/10/2018 -0,70| 24/08/2015
Rentabilidad méxima (%) 0,25 02/11/2018 0,25| 02/11/2018 0,53 23/01/2015

Rentabilidades extremas(i)

(i) Sdlo seinforma paralas clases con una antigtiedad minimadel periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere alas rentabilidades méaximas y minimas entre dos val ores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informasi se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas deriesgo (%)



Trimestre| Trimestre| Trimestre| 2017 2016

Volatilidad(ii) de:

valor liquidativo 1,70 2,06 1,06 1,32 2,08 1,06 2,01 2,17
Ibex-35 13,60 15,83 10,39 13,35 14,55 12,98 26,15 21,86
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,40 0,25 0,34 0,52 0,60 0,71 0,24
10% MSCI WORL D PRICE INDEX 40% 1,57 1,88 1,11 1,46 1,76 1,33 1,96 2,49

IBOXX EUR OVERALL 50% EONIA
VaR historico(iii) 1,56 1,56 141 143 1,44 1,39 1,65 1,84

@ volatilidad histérica: Indicael riesgo de un valor en un periodo, amayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece lavolatilidad de distintas
referencias. Slo seinformade la volatilidad paralos periodos con politica de inversion homogénea.

@ v/aR histérico: Indicalo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento delallC delos
Ultimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Anual

Acumulado Trimest ;
2018 FIMESTe | - rimestre Trimestre 2017 2016 2015 2013
Actual 2018

1,35 | 0,34 0,35 | 0,34 0,33 1,27 1,15 | 121

Incluye los gastos directos soportados en €l periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
gue invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcién 'y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 10s costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso deinversiones en |1C que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado paraincorporarlo en €l ratio de gastos.
Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios
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LaPoliticade Inversion delallC hasido cambiada el 17 de Octubre de 2014. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de |os fondos gestionados por |a Sociedad Gestora se presenta en €l cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan seguiin su vocacioén inversora.

UL Rentabilidad
Vocacion inver sora gestionado* N° de participes* .
) semestral media**
(miles de euros)

Monetario a corto plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 184.796 16.640 -0,24
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 95.798 2.461 -2,41
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 94.225 446 -5,82
Renta Variable Mixta I nternacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 67.035 2513 -10,62
Renta Variable Internacional 6.183 257 -9,30
I1C de gestién Pasiva(l) 87.597 2.200 -3,05
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcia 0 0 0,00




Patrimonio

Vocacion inver sora gestionado* N° de participes* serr?g:?l?lr:"lng:jiii**
(miles de euros)
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Globa 372.124 14.111 -3,83
Total fondos 907.759 38.628 -3,62
* Medias.

(2): Incluye l1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e |1C con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**  Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en €l periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en milesde EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : ; Importe : ;
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 139.307 87,72 185.235 96,56
* Carterainterior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 139.307 87,72 185.235 96,56
* Intereses de la carteradeinversion 0 0,00 0 0,00
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 20.983 13,21 6.717 3,50
(+/-) RESTO -1.490 -0,94 -113 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 158.800 100,00 191.839 100,00
Notas:

El periodo serefiere a trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.4. Estado devariacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion

Variacion del Variacion respecto fin

Variacion del

B T~ periodo acumulada periodo
anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 191.840 225.728 225.728
+- Suscripciones/reembol sos (neto) -15,46 -14,24 -29,59 -9,45
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -3,01 -1,56 -4,44 -233,18
(+) Rendimientos de gestion -2,62 -1,18 -3,67 -99,40
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en rentafija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en | C (redizadas o no) -2,62 -1,18 -3,67 85,33
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -28,57
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -156,16
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,40 -0,81 -99,06
- Comision de gestion -0,38 -0,37 -0,75 -15,22
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,06 -15,22
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -4,88
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -63,74
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,02 0,02 0,04 -34,72
+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,02 0,04 -34,72
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 158.800 191.840 158.800

Nota: El periodo serefiere al trimestre o semestre, seglin sea €l caso.
3. Inversionesfinancieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre €l
patrimonio, al cierre del periodo

valor de o Valler G o Descripcion delainversién y emisor i Vil gle o valor de ”
mer cado ° mercado ° mer cado ° mer cado 0

Descripcion de lainversion y emisor




Descripcion delainversion y emisor j valor de Veller G Descripcion delainversién y emisor ) Valor de Valor de
mer cado mercado mer cado mercado
LU0329592371 - ParticipacionesBGF-EUR SHORT DUR BOND-EDZ| EUR 20532 | 1208 20670 | 1077 LY g’f\zgms - ParticipacionesM&G LX DYNAMICALLOC-C | )5 of| oo 10083 | 52
LU0438336777 - Participaciones|BSF-FIXED INCOME STRAT-I2E | EUR 21865 | 13,77 22104 [ 1157 |UIS62986561 - ParticiparionedM&G LX DYNAMICALLOCCL | g 8790 | 554 o| o000
;%%992624949 - ParticipacioneCARMIGNAC SECURITE-FEUR | 5 2008 | 189 13606 | 714  LU0351545230 - ParticipacionesNORDEA STABLE RETURN EUR 909 | 573 1013 | 527
LU0992627611 - ParticipacionesCARMINGAC-PATRIMON-F-EUR | EUR o| oo 10249 | 534  LUOS81203592 - ParticipacionesPARETURN CARTESIO INC | EUR o| ooo 10111 | 527
LU0828132174 - ParticipacionesDWS CONCEPT DEALPREN G | EUR 8388 | 528 10115 | 527 :'#8343957663 - Participaciones|NVESCO PAN EUROPEAN HIGH | 5 of| oo 10007 | 526
LUI028182704 - PariipcioneslDWS CONCEPT KALDEMORGEN- g ars|| ez 10073 | 525 LUI0D4132028- Pariipaciones|NVESCO LB TARGET RET- [ all oo ——
LU1534073041 - ParticipacionesDEU FLOATING RATE NOTES-IC | EUR 14978 | 943 17115 | 892 ;‘éi?_g?;g% - Participaciones|NVESCO GLOBAL INCOME EUR ges2 | 550 ol o0
0236146425 - PaticipacioneslDWS INVEST CORP SPREAD DY- | g 6318 | 398 10399 | 542 TOTAL IIC 130308 | 87,72 185233 | 9654
LU0952573300 - Participaciones|FLOSSBACH VON SMUL OPII-I | EUR 8.860 5,58 10.052 524 TOTAL INVERSIONES FINANCIERASEXTERIOR 139.308 | 87,72 185233 | 9654
LU1162198839 - ParticipacionesiLFIS VIS PREMIA-ISEUR EUR 9216 | 580 10130 | 528 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 139.308 | 87,72 185233 | 96,54
LU0363630293 - Participaciones)ARDIAN PRIVATE DEBT IV EUR 0013 | 624 o| oo

Notas: El periodo serefiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentajerespecto al patrimonio total

Area Geogr & #225fica TipodeValor
—LIQUIDEZ 12 32% LIQUIDEZ 12.32% ——_
. LIQUIDEZ 123 % . FONDOS DE INVERSION 87,7 %
. RENTA VARIABLE EURO (EX.ESP) 87,7 % . LIQUIDEZ 123 %
Total 100,0 % Tota 100,0 %

RENTA VARIABLE
EURO (EXESP) ——
B7.68%

= NDOS
INVERSION 87 68%

4. Hechosrelevantes

s o™

a. Suspension temporal de suscripciones'reembol sos

b. Reanudacién de suscripciones/reembol sos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX XXX X]|X|X]X

5. Anexo explicativo de hechosrelevantes
No ha habido hechos relevantes en el periodo.



6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

e A BT

a. Participes significativos en e patrimonio del fondo (porcentaje superior a 20%) X
b. Modificaciones de escasarelevancia en € Reglamento X
c. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 delaLMV) X

X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de lagestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vincul adas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por lallC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras infor maciones
Anexo: El fondo no tiene participaciones significativas.

8. Informacién y advertenciasainstancia dela CNMV

La presente politica es aplicable a todos los empleados y directivos de DeAM S.G.I.1.C., S.A. en Espafia. La Retribucion Fija
constituye el elemento basico de la Politica Retributiva. Este concepto esta vinculado a las caracteristicas propias de los puestos
desempefiados, tales como, entre otros, (i) su relevancia organizativa, (ii) €l impacto en resultadosyy (iii) el &nbito de responsabilidad
asumido. En el paquete retributivo de los profesionales de DeAM, el componente salarial fijo constituira una parte suficientemente
elevada de laretribucién total, permitiendo de este modo la maxima flexibilidad respecto a los componentes variables, tal y como
exige la normativa sobre remuneraciones en el sector financiero. En lafijacion de la Retribucion Fija, se tendran en cuenta los
siguientes factores: El nivel de responsabilidad de las funciones ejercidas por los empleados y directivos. Los diferentes
complementos por desempefio individual. Se entiende por Retribucion Variable aquellos pagos o beneficios adicionales en funcién
de los resultados o de otros objetivos establecidos por la Entidad. La Retribucion Variable deberé reflejar un rendimiento sostenible y
adaptado al riesgo, asi como un rendimiento superior al requerido para cumplir 1o estipulado en la descripcion de funciones como
parte de las condiciones de trabajo. La Retribucion Variable no tendra en ninguin caso carécter consolidable, por 1o que su percepcion
en un gjercicio determinado no supondra la adquisicion por el empleado o directivo de ningin derecho salarial adicional al respecto,
no consolidandose la cuantia percibida como parte del salario bruto anual del empleado o directivo. La Retribucién Variable tiene
por objeto mantener la flexibilidad de costesy atraer y retener a los mejores profesionales. La Retribucién Variable en DeAM
diferencia entre distintos niveles de desempefio y orienta los comportamientos a través de sistemas de incentivos adecuados que
tienen influencia también en la cultura corporativa. Como resultado, |a retribucion variable es un componente clave en DeAM.
Combinada con la Retribucion Fija, conduce a una retribucion total eficiente en costesy flexible. La Retribucién Variable de DeAM
utiliza métricas cualitativas y cuantitativas para evaluar el desempefio de los empleados y, en consecuencia, determinar el nivel
adecuado de retribucion variable. Estas métricas son desarrolladas por cada division y son especificas para cada negocio, estrategiay
objetivo. La cuantiatotal de laremuneracién abonada por DeAM S.G.1.1.C., S.A asu personal, durante el gjercicio 2018, hasido la
siguiente: Los Empleados y las cuantias son: - 8 como empleados que asumen riesgo con una suma en Retribucién fija de 2018 de
890.772,29 euros, una retribucion en especie de 54.438,43 euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 18.130,52 euros,
una retribucion variable de 429.420,90 euros* - 31 como Resto con una suma en Retribucion fija de 2018 de 1.804.823,46 euros, una
retribucion en especie de 98.253,63 euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 68.824,37 euros y una retribucion
variable de 466.676 euros*, una suma de Award de 16.667 euros. - 3 Bajas con una suma en Retribucion fija de 2018 de 79.166,67
euros, una retribucion en especie de 2.060,40 euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 2.262,34 euros, - La sumatotal
es de 42 empleados con una suma en Retribucion fija de 2018 de 2.774.762,42 euros, unaretribucion en especie de 154.752,46 euros,
euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 89.217,23 euros, una retribucion variable de 896.096,89 euros* y una sumade
reconocimiento Award de 16.667 euros. NOTA* La cuantia del componente retribucion variable esta cal culada segin estimacién a
fecha de cierre del gjercicio pudiendo sufrir alguna variacion hasta su asignacion definitiva.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El fondo harealizado en el trimestre un -2,99% por debajo del indice con un -0.93%.

El segundo semestre 2018 ha sido un periodo ha sido especialmente negativo para los activos de riesgo. Las fuertes incertidumbres
de caracter politico han protagonizado los titulares de cada dia. La evolucion del Brexit, la inestabilidad politica en Italiay las
negociaciones comerciales, que incluian amenazas de tarifas y restricciones entre Chinay Estados Unidos han sido los principales
elementos que han contribuido a aumento de la volatilidad y la inestabilidad en los mercados globales.

Con todo €llo el Eurostoxx 50 bajé un 11,61% en el semestre y hace cerrar €l afio con un -14,34%. L as caidas mas abultadas en 2018
se sitian el mercado espafiol y aleman con un -14,97% y -18,26% respectivamente. Por el lado americano incluso el Nasdag que
[levaba una trayectoria muy sdlida caia un 10,10% en el segundo semestre y hallevado al indice tecnol 6gico a un -1,04% en 2018,
ano en el que el S& P termina con un -9,18%.

Las caidas se aceleraron en la Ultima parte de 2018 por el hecho de si EEUU pudiera encontrarse en una fase muy tardia de su ciclo
econdmico. Adicionalmente, los cambios en | as expectativas en la politica monetaria de |a Reserva Federal incrementaron también la
incertidumbre general.



Muy a destacar la fortisima bajada del precio del crudo con un -32,35% del barril Brent en el segundo semestre acumulando unas
caidas en el afio del -20.43%. Los desequilibrios entre oferta y demanda debido al incremento de produccién en EE.UU y la
reduccién de las previsiones de crecimiento econdmico han sido |os elementos principales que han provocado estas fuertes caidas.En
el trimestre,los fondos de multiestrategia fueron los mejores como La Francaise Vision Premia con un -1,32% o el de Amundi F2
Growth con un -2,15%. Por el lado negativo, €l peor fondo de la cartera han sido o que més exposicion de la renta variable como el
M&G Dynamic Allocation con un -8.18% en el trimestre o Flossbach con un -5,83% asi como posiciones en creédito como €l
Invesco Global Income..En nivel intermedio han podido resistir algo mejor fondos que mantenian un equilibrio de rentafijay renta
variable en su allocation como Deutsche Concept Kaldemorgen of DJ Alpha Renten o de renta variable mas defensivos como el de
Nodea Stable Return.

Durante el trimestre se han vendido los fondos Pareturn Cartesio y Carmigna Patrimoine.

Lavolatilidad del valor liquidativo durante el trimestre fue de 2,06%. Adicionalmente, el fondo incurrié en el trimestre en unos
gastos indirectos del 0,14% para sumar un total de 0,34% de gastos totales.

Laevolucion patrimonial del fondo ha sido negativa en € afio habiendo pasado de 225.728.398 euros a 158.800.384 euros a 31 de
diciembre de 2018. El nimero de participes ha caido en el semestre pasando de 7.215 a 6.422 al cierre del periodo. Las rentabilidades
méximas y minimas conseguidas por el fondo durante € trimestre fueron +0,248% y -0,461%, respectivamente.

L os saldos en cuentas corrientes son remunerados a tipos de interés de mercado.



