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El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios teleméticos en www.dws.es.
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INFORMACION FONDO

Fechaderegistro: 21/04/1994

1. Politica deinversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion Inversora:  Renta Variable Euro

Perfil de riesgo: 77

Descripcién general

Fondo de inversion mobiliaria orientado hacia lainversion en renta variable. El fondo estara expuesto entre un 75% y un 100% a
valores de renta variable cotizados en Bolsas Espafiolas, dando preferencia a valores de alta capitalizacion.
Al menos el 60% de la exposicion de renta variable, sera emitida por entidades por entidades radicadas en el area euro.

Operativa en instrumentos derivados

El fondo tiene previsto operar con instrumentos derivados, negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura e inversién. La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del
COMpromiso.

La metodol ogia aplicada para calcular |a exposicion total al riesgo de mercado es €l método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR

2. Datos econémicos

2.1. Datos generales.
Cuando no existainformacion disponible las correspondientes cel das apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por
Divi articipacion e i
sa P P minima |Dividendos
Periodo | Periodo | Periodo | Periodo Periodo | Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
DWS ACCIONES 1 771.163,88 | 1.768.520,84 2.446 2435 EU 0,00 NO
DWS ACCIONES 0,00 0,00 0 ol EUR 0,00 0,00| 60.10Euros NO

Patrimonio (en mlles)

A final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015




Patrimonio (en miles)

A final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015

DWS ACCIONES EUR 61.358 58.557 50.943 72.021
DWS ACCIONES EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo dela participacién

CLASE A final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015

DWS ACCIONES EUR 34,6428 38,0013 32,9663 32,6278
DWS ACCIONES EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Comisiones aplicadas en €l periodo, sobre patrimonio medio

Comisién de gestion

CLASE % efectivamente cobrado Basede |Sistemade
£t O Bl

s/patrimonio gresultados Total g/patrimonio gresultados Total
DWS ACCIONES ESPANOLAS] 1,13 1,13 2,23 2,23 | patrimonio al fondo
DWS ACCIONES ESPANOLAS] 0,05 0,05 0,05 0,05| patrimonio al fondo

Comision de depositario
% efectivamente cobrado

Basede célculo

Periodo Acumulada

DWS ACCIONES ESPANOLAS] patrimonio

DWS ACCIONES ESPANOLAS , 1 patrimonio

_ Periodo Actual | Periodo Anterior | Afio Actual | Ao Anterior
Indice derotacion delacartera (%) 0,05 0,13 0,18 0,00
Rentabilidad media dela liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo serefiere a trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de |1C cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y €l de patrimonio
serefieren alos Ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual DWS ACCIONES ESPANOLASA F.I. Divisa de denominaciéon: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulada 2°
Trimestre| Trimestre| Trimestre

Rentabilidad -8,84 -9,94 -0,76 2,89 -0,86 15,27 1,04 5,54 26,92
Rentabil_idad indice -14,97 9,05 243 0,23 -4.42 7.40 -2,01 -7,15 21,42
referencia

Correlacion 0,94 0,93 0,91 0,96 0,94 0,95 0,98 0,98 0,98

Rentabilidad : Trimestre Actual Ultimos 3 afios
enabilidades exiremas()

Rentabilidad minima (%) -2,60| 06/12/2018 -2,60| 06/12/2018 -9,96| 24/06/2016
Rentabilidad maxima (%) 1,61| 28/12/2018 2,16 05/04/2018 3,37 25/08/2015

(i) Sdlo seinforma paralas clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere alas rentabilidades méximas y minimas entre dos val ores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informasi se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidasderiesgo (%)



Trimestre| Trimestre| Trimestre| 2017 2016

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,48 14,22 7,97 10,75 11,92 10,75 21,11 18,81 16,57
1bex-35 13,60 15,83 10,39 13,35 14,55 12,98 26,15 21,86 18,95
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,40 0,25 0,34 0,52 0,60 0,71 0,24 1,60
VaR historicofiii) 8,04 8,04 7,71 8,11 8,34 8,37 10,64 11,07 13,39

@ Volatilidad histérica: Indicael riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sdlo seinformade la volatilidad paralos periodos con palitica de inversion homogénea.

M vaR histérico: Indicalo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento delallC delos
tltimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Anual

Acumulado Trimest .
2018 ;'gualre Trimestre Trimestre 2017 2016 2015 2013

002 0,01 0,02

2,35 | 0,60 0,60 | 0,59 0,58 | 0,02

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
gue invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 10s costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo tltimos 5 afos Rentabilidad semestral delos Gltimos 5 afios
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A) Individual DWS ACCIONES ESPANOLASC F.I Divisa de denominacién: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado
Trimestre Trlmestre Trimestre 2015

Rentabilidad -2,54 0,00 0,00
Rentablllldad indice 9,05 243 023
referencia

Correlacion 0,00 0,00 0,00




» _ Trimesire Actual Ultimos 3 afics
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -1,74( 11/10/2018
Rentabilidad méaxima (%) 1,42| 07/11/2018

(i) Sdlo seinforma paralas clases con una antigtiedad minimadel periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere alas rentabilidades méximas y minimas entre dos val ores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informasi se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas deriesgo (%)

2017 2016 2015 2013

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,93 0,00 0,00
1bex-35 15,83 10,39 13,35
LetraTesoro 1 afio 0,40 0,25 0,34
VaR histéricoliii) 8,04 7,71 8,11

W volatilidad histrica: Indicael riesgo de un valor en un periodo, amayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece lavolatilidad de distintas
referencias. Slo seinformade la volatilidad paralos periodos con politica de inversion homogénea.

@ v/aR histérico: Indicalo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento delallC delos
Ultimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Acumulado .
2018 Trimestre

Actual

Trimestre Trimestre 2017 2016 2015 2013

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
gue invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcién 'y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 10s costes de transaccion por la compraventa de valores.

0,02 | 0,01 0,00 | 0,00 0,00 |

Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por |a Sociedad Gestora se presenta en €l cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacién inversora.

Patrimonio

Rentabilidad

Vocacion inversora estionado* N° de participes* )
9 P P semestral media**

(miles de euros)

Monetario a corto plazo

Monetario 0,00
Renta Fija Euro -0,24
Renta Fija Internacional 0,00
Renta Fija Mixta Euro -2,41



Patrimonio
gestionado*
(miles de euros)

Rentabilidad

Vocacion inver sora .
semestral media**

N° de participes*

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 94.225 446 -5,82
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 67.035 2513 -10,62
Renta Variable Internacional 6.183 257 -9,30
I1C de gestién Pasiva(l) 87.597 2.200 -3,05
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 372.124 14.111 -3,83
Total fondos 907.759 38.628 -3,62
* Medias.

(2): Incluye l1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e |1C con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**  Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en €l periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en milesde EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio -- % sobre
Importe : ; Importe : ;
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 58.298 95,01 61.892 90,29
* Carterainterior 51.768 84,37 56.211 82,00
* Cartera exterior 6.530 10,64 5.681 8,29
* |ntereses de la carterade inversion 0 0,00 0 0,00
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.654 4,33 6.404 9,34
(+/-) RESTO 406 0,66 254 0,37
TOTAL PATRIMONIO 61.358 100,00 68.550 100,00
Notas:

El periodo serefiere a trimestre 0 semestre, seglin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.4. Estado devariacion patrimonial

——
Variacién del | Variaciondel | Variacion respecto fin
p periodo acumulada periodo
PErEEEE] anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 68.550 58.557 58.557
+- Suscripciones/reembol sos (neto) 0,24 13,50 13,54 -98,15
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -10,97 1,87 -9,28 | -4.634.128,70
(+) Rendimientos de gestion -9,78 3,07 -6,90 | -4.634.017,04
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,29
+ Dividendos 1,40 1,15 2,56 25,66
+- Resultados en rentafija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -11,17 1,92 -9,45 -700,83
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en | C (redizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -147,14
+- Otros rendimientos -0,01 0,00 -0,01 | -4.633.094,44
(-) Gastos repercutidos -1,19 -1,20 -2,38 -111,66
- Comision de gestion -1,13 -1,12 -2,25 4,82
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 4,82
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 21,77
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -56,52
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 -0,02 -86,55
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 61.358 68.550 61.358

Nota: El periodo serefiere a trimestre o semestre, seglin sea €l caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y

patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion delainversion y emisor

Descripcion delainversion y emisor

en porcentaje sobre el

Valor de Valor de Valor de | Valor de |
mer cado mer cado mer cado mer cado &
ES0105131009 - AccionesPARQUES REUNIDOS EUR o| o 579 | 08  ES0117160111 - AccionesCORP. FINANCIERA ALBA EUR 1068 | 174 o| o0
ES0105022000 - Acciones)APPLUS SERVICES SA EUR 2231 | 364 2631 | 384  ES0132105018- AccionesACERINOX SA. EUR 2100 | 344 2761 | 4,03
ES0105630315 - AccionesiCIE AUTOMOTIVE SA EUR 1634 | 266 1927 | 281  ES0144580Y14 - Acciones| BERDROLA SA EUR 4556 | 743 1300 | 19
ES0115056139 - AccionesBOLSAS Y MERCADOS ESPA#OLES | EUR 1013 | 312 2224 | 324  ES0148396007 - AccionesAC.INDITEX EUR 3336 | 544 3174 | 463
ES0116920333 - AccionesiGRUPO CATALANA OCCIDENTE EUR 1479 | 241 1731 | 252  ES0105027009 - AccionesAC.LOGISTA EUR 1358 | 221 726 | 100
ES0118900010 - AccionesFERROVIAL SA EUR 3056 | 4,98 3035 | 443  ES0161560018 - AccionesNH HOTEL GROUP SA EUR o| o0 1919 | 280
ES0140609019 - AccionesFUNDACION BANCARIA CAIXA D¢EST| EUR 1488 | 243 2226 | 325  ES0167050915- AccionesACS ACTIVIDADES CONSY SERV EUR 2314 | 377 2314 | 338
ES06670500D1 - Derechos)ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV EUR o| o00 59 | 009  ES0168561019 - AccionesPAPELESY CARTONESDE EUROPA | EUR 898 | 146 o8 | 132
ES06735169C9 - DerechosREPSOL SA EUR o| o 54 | 008  ES0173516115- AccionesREPSOL SA EUR 2162 | 352 1856 | 271
ES06735169D7 - DerechosREPSOL SA EUR 61| o010 0| 000  ES0176252718- AccionesMELIA HOTELSINTERNATIONAL SA | EUR 840 | 137 1893 | 276
ES06828709D8 - Derechos|SACY R SA EUR o| o 26 | 004  ESO178430E18- AccionesTELEFONICA SA EUR 3565 | 581 3536 | 516
LU1048328220 - AccionesEDREAMS ODIGEO SL EUR o| o00 782 | 114  ES0183746314- AccionesVIDRALA SA EUR 1132 | 184 1250 | 182
ES0105075008 - AccionesEUSKALTEL EUR 724 | 121 1218 | 178  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 51767 | 8437 56.213 | 82,00
ES0137650018 - AccionesFLUIDRA SA EUR 1362 | 222 1909 | 278 TOTAL RENTA VARIABLE 51767 | 8437 56.213 | 82,00
ES0116870314 - AccionesilGAS NATURAL SDG SA EUR 3.707 6,04 3.777 551 TOTAL INVERSIONES FINANCIERASINTERIOR 51.767 | 84,37 56.213 | 82,00
ES0105130001 - Acciones|GLOBAL DOMINIO ACCESS SA EUR 215 | 035 233 | o34 FTECROAMONS- ActionesACBANCO COMERCIAL EUR 1505 | 245 1682 | 245
ES0171996095 - Acciones|GRIFOLS SA EUR 1330 | 217 1425 | 208  NLOO00235190 - Acciones/AIRBUS GROUP NV EUR 1584 | 258 1239 | 181
ES0105019006 - AccionesHISPANIA ACTIVOSINMOBILIARIOS | EUR of| o00 1448 | 211  PTGALOAMOO09 - AccionesiGALP ENERGIA SGPS EUR 1204 | 211 1532 | 223
E«S)O\}fmmlg - AccioneslL ABORATORIOS FARMACEUTIC. EUR 1128 | 184 1019 | 149  PTPTIOAMOO06 - AccionesPORTUCEL EUR 1182 | 19 o| o0
ES0184696104 - AccionesMASMOVIL IBERCOM SA EUR 1737 | 28 0| 000  PTSONOAMOO0OL - AccionesiSONAE SGPS SA EUR 95 | 157 1228 | 179
ES0169501030 - AccionesPHARMA MAR EUR o| o 309 | 045  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 6530 | 1064 5681 | 828
ES0182870214 - Acciones|SACYR SA EUR 07| 151 1222 | 178 TOTAL RENTA VARIABLE 6530 | 10,64 5681 | 828
ES0105043006 - AccionesNATURHOUSE HEALTH SAU EUR 0 0,00 386 056  TOTAL INVERSIONESFINANCIERASEXTERIOR 6530 | 1064 5.681 828
ES0113679137 - AccionesBANKINTER SA EUR 2327 | 379 2765 | 4,03 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 58297 | 9501 61.894 | 90,28
ES0113900J37 - AccionesBANCO SANTANDER SA EUR 300 | 504 3571 | 521
Notas. El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Area Geogr & #225fica TipodeValor
REEUN,-E E@f‘éﬁﬁf . _——— LIQUIDEZ 4.36% LIQUIDEZ 4 36% ———
10t B Liouioez 4,4 ofERECHOSOARS B Acciones 955 %
[B renta variABLE EsPaROLA 849 % B oerecrios 01 %
[ renTa vARIABLE EURO (EX.ESP) 107 % [ viquipez 44 %
Total 1000 % Total 1000 %

RENTA VARIABLE

 ESPANOLA 84 93%

4. Hechosrelevantes

~——— ACCIONES 95.54%

| s | N0

a. Suspension temporal de suscripciones'reembol sos

b. Reanudacién de suscripciones/reembol sos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

XXX XXX X]|X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha habido hechos relevantes en el periodo.



6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

e N BT

a. Participes significativos en e patrimonio del fondo (porcentaje superior a 20%) X
b. Modificaciones de escasarelevancia en € Reglamento X
c. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 delaLMV) X

X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de lagestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vincul adas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por lallC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras infor maciones

Anexo: El fondo no tiene participaciones significativas. DeAM acude a la totalidad de las JG de Accionistas que han celebrado
compafiias espafiolas presentes en nuestras carteras. Tanto la Direccion General como el departamento de cumplimiento de
Normativo reciben informacion sobre el sentido de las votaciones. Los votos se presentan a través del depositario. A continuacion
enumeramos las compafiias para las que hemos gjercido el voto y explicamos su sentido: Acerinox: Votamos a favor en todos los
puntos, salvoen el 6, 7.1, 7.3, 8y 11. ACS: Votamos afavor en todos los puntos del orden del dia excepto en 2, 3y 4 que votamos
en contra. Applus: A favor en todos los puntos del orden del dia a excepcién del 5.1 que votamos en contra. Banco Santander: A
favor en todos los puntos, salvo 6 y 7. Bankinter: A favor en todos los puntos. BBVA: A favor en todos los puntos, salvo €l 2.4.
Bolsas y Mercados: A favor en todos los puntos. Caixabank: A favor en todos salvo abstencién en el 10. Catalana Occidente:
Votamos a favor en todos los puntos, salvo: 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 9.1, 9.2, 9.3 y 10 que votamos en contra. CIE Automotive: Votamos a
favor en todos los puntos del orden del dia excepto en los puntos: 6, 7, 8 y 9. Euskaltel: Votamos a favor de todos excepto el 4.
Ferrovial: A favor en todos los puntos. Fluidra: Votamos afavor en todos los puntos del orden del dia excepto en los puntos: 2.4, 3.2,
3.3, 3.4y 3.5. Galp: votamos en contrade los puntos 6.5, 6.8, 9.2, 9.3, 10.1, 10.2 y 11. Grifols: afavor de todos |os puntos excepto
el 7. Hispania: Votamos a favor en todos los puntos salvo el 4.1. Iberdrola: A favor en todos los puntos. Inditex: Votamos a favor en
todos los puntos. L aboratorios Farmacéuticos Rovi: A favor en todos los puntos. Melia Hoteles: VVotamos afavor en todos los puntos
del orden del diaexcepto en el 7, 8y 10. Merlin Properties: A favor en todos los puntos, salvo € 12. Naturhouse: Votamos afavor en
todos los puntos excepto en los puntos 7.1y 7.2. NH hoteles: Votamos a favor en todos los puntos excepto en 5.4, 5.5, 5.6, 5.7, 5.8 y
5.9. Papelesy Cartones: A favor en todos los puntos, salvo en los siguientes, en los que votamos en contra: 5, 6, 8.1, 8.2, 10, 11y 12.
Parques Reunidos. Votamos a favor en todos los puntos del orden del dia excepto en los puntos 1y 2. Pharma Mar: Votamos a favor
en todos los puntos, salvo el 3.3, 3.5, 6y 7. Repsol: Votamos afavor en todos los puntos, salvo € 3, 9y 12. Sacyr: Votamos a favor
en todos los puntos del orden del dia excepto en los siguientes: 4.1, 4.2, 4.3, 4.4, 45,5, 6.8, 6.12y 6.13, 9. Siemens Gamesa:
Votamos a favor en todos los puntos del orden del dia excepto en los puntos 6 que votamos en contray 11 que nos abstenemos.
Telefénica: Votamos afavor en todos los puntos. Unicgja: Votamos afavor en todos los puntos, salvo abstencion en el 4.1y votos en
contraen los puntos 4.2, 4.3, 4.6, 4.7 y 4.11.Vidrala: Votamos a favor de todos los puntos, salvo: 6, 7, 8,9, 10y 11.

8. Informacién y advertenciasainstancia dela CNMV

La presente politica es aplicable a todos los empleados y directivos de DeAM S.G.I.1.C., S.A. en Espafia. La Retribucion Fija
constituye el elemento basico de la Politica Retributiva. Este concepto esta vinculado a las caracteristicas propias de los puestos
desempefiados, tales como, entre otros, (i) su relevancia organizativa, (ii) €l impacto en resultadosyy (iii) el &nbito de responsabilidad
asumido. En el paquete retributivo de los profesionales de DeAM, el componente salarial fijo constituira una parte suficientemente
elevada de laretribucién total, permitiendo de este modo la maxima flexibilidad respecto a los componentes variables, tal y como
exige la normativa sobre remuneraciones en el sector financiero. En lafijacion de la Retribucion Fija, se tendran en cuenta los
siguientes factores: El nivel de responsabilidad de las funciones ejercidas por los empleados y directivos. Los diferentes
complementos por desempefio individual. Se entiende por Retribucion Variable aquellos pagos o beneficios adicionales en funcién
de los resultados o de otros objetivos establecidos por la Entidad. La Retribucion Variable deberé reflejar un rendimiento sostenible y
adaptado al riesgo, asi como un rendimiento superior al requerido para cumplir 1o estipulado en la descripcion de funciones como
parte de las condiciones de trabajo. La Retribucion Variable no tendra en ninguin caso carécter consolidable, por 1o que su percepcion
en un gjercicio determinado no supondra la adquisicion por el empleado o directivo de ningin derecho salarial adicional al respecto,
no consolidandose la cuantia percibida como parte del salario bruto anual del empleado o directivo. La Retribucién Variable tiene
por objeto mantener la flexibilidad de costes 'y atraer y retener a los mejores profesionales. La Retribucién Variable en DeAM
diferencia entre distintos niveles de desempefio y orienta los comportamientos a través de sistemas de incentivos adecuados que
tienen influencia también en la cultura corporativa. Como resultado, |a retribucion variable es un componente clave en DeAM.
Combinada con la Retribucion Fija, conduce a unaretribucion total eficiente en costesy flexible. La Retribucién Variable de DeAM
utiliza métricas cualitativas y cuantitativas para evaluar el desempefio de los empleados y, en consecuencia, determinar el nivel
adecuado de retribucion variable. Estas métricas son desarrolladas por cada division y son especificas para cada negocio, estrategiay
objetivo. La cuantiatotal de laremuneracién abonada por DeAM S.G.1.1.C., S.A asu personal, durante el gjercicio 2018, hasido la
siguiente: Los Empleados y las cuantias son: - 8 como empleados que asumen riesgo con una suma en Retribucién fija de 2018 de
890.772,29 euros, una retribucion en especie de 54.438,43 euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 18.130,52 euros,



unaretribucion variable de 429.420,90 euros* - 31 como Resto con una suma en Retribucion fija de 2018 de 1.804.823,46 euros, una
retribucion en especie de 98.253,63 euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 68.824,37 euros y una retribucion
variable de 466.676 euros*, una suma de Award de 16.667 euros. - 3 Bajas con una suma en Retribucion fija de 2018 de 79.166,67
euros, una retribucion en especie de 2.060,40 euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 2.262,34 euros, - La sumatotal
es de 42 empleados con una suma en Retribucion fijade 2018 de 2.774.762,42 euros, una retribucion en especie de 154.752,46 euros,
euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 89.217,23 euros, una retribucion variable de 896.096,89 euros* y una sumade
reconocimiento Award de 16.667 euros. NOTA* La cuantia del componente retribucion variable esta cal culada segin estimacién a
fecha de cierre del gjercicio pudiendo sufrir alguna variacion hasta su asignacion definitiva.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el segundo semestre de 2018, la exposicion arenta variable ha oscilado entre el 89% y el 96% del patrimonio. En el sector
inmobiliario, hemos aceptado |a oferta de Blackstone por nuestras acciones de Hispania. También hemos seguido reduciendo la
exposicion a consumo ciclico con la venta de eDreams, Naturhouse, NH Hoteles y menor exposicion a Melid. En cambio, hemos
aumentado peso en la eléctrica |berdrola. En telecomunicaciones, hemos incorporado la operadora de telecomunicaciones Mas Movil
alacarteray vendido parte de la posicién en Euskaltel. Por otra parte, hemos reforzado los pesos en Airbusy Logista. Por Gltimo,
hemos invertido en la papel era portuguesa Navigator y hemos vendido la totalidad de Pharma Mar. La evolucion patrimonia ha sido
positiva habiendo pasado de 68, 549,811.31 euros el 30 de junio de 2018 a 61, 358,123.93 &l 31 de diciembre de 2018. El nimero de
participes con respecto al semestre anterior ha subido hasta los 2446 frente a 2435. El fondo ha tenido una rentabilidad anual neta de
-8,84%, frente a una caida de -14,97% del indice de referencia, gracias a una acertada seleccién de valores. La rentabilidad diaria
maxima alcanzé el 2,15%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue -2,6%. Por otra parte, |os gastos acumulados en 2018
soportados por el fondo ascienden al 2,35%. El rendimiento neto del fondo ha sido inferior al resto de fondos de la gestora con
vocacion inversorasimilar. En cuanto al riesgo asumido, en 2018, la volatilidad del fondo se ha situado en €l 11,48%, frente al 13,6%
del indice de referencia. Con respecto a uso de derivados, no se han realizado operaciones. En lo que concierne alas perspectivas
para 2019, nuestros economistas han revisado a la baja sus estimaciones de crecimiento para la Eurozona hasta el 1,6%, debido alos
efectos de la guerra comercial entre Chinay Estados Unidos, a laincertidumbre politica en Reino Unido y otros paises europeosy a
lasubida de los tipos de interés. |gualmente, probablemente la economia espafiola crecerd a menor ritmo, segun el gobierno en torno
al 2,2%, sobre todo debido a un menor estimulo fiscal, a un sector exterior menos dinamico y ala moderacion de los vientos de cola
gue suponian €l petrdleo y los bajos tipos de interés. En este contexto, hemos optado por aumentar la exposicion a sectores menos
ciclicos y a companiias con negocios recurrentes defendidos por sélidas barreras de entrada. En los préximos meses, seguiremos
atentos a las negociaciones entre Estados Unidos y Chinay a las condiciones en las que se acuerde realizar el Brexit. También
valoraremos la posible aprobacion del presupuesto 2019 y las reformas que se puedan proponer. Los saldos en cuentas corrientes son
remunerados a tipos de interés de mercado.



